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Progress trziste: javno trziste kapitala za male i srednje poduzetnike

Morana Plejic, Zagrebacka burza d.d. |
10. lipnja 2021. Progress:y



//'I/ ZAGREBACKA BURZA Vew

° o ° ’ —'>
W i b Trziste kapitala za mala i srednja poduzeéa Progress:

Rast u vremenima krize? - Prodaja dijela vlasnistva

Razlika izmedu ulaganja Fonda i investitora na Burzi
O investitorima na Progress trzistu
Sto je Progress trZiste i kome je namijenjeno?
Koje su prednosti Progress trzista za MSP
Primjeri iz CEE regije: fond i burza grade rast MSP

Zagrebacka burza: poticemo promjene!

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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qad vereercer it Einanciranje vlasnickim kapitalom: PE, VC i Burza Progress:y
Fond vilasniCke glavnice m Javno trziste kapitala

P/E ili VC BURZA B
Private Equity Fond /Venture Capital Fond Public markets

« Jedan investitor (fond) » Siroka baza investitora

» Kupnja vecinskog vlasnistva * Kupnja manjinskog viasnistva

* Interes za ulazak u upravljacku strukturu « Upravljacka struktura ostaje ista

« Ulaganje 3-7 godina » Ulaganje bez vremenskog ogranicenja

* OCekuje znacCajan rast * OCekuje stabilno poslovanje i dividendu/kamatu
 Strategija 1 know-how  DionicCari ne utjeCu na strategiju, ali imaju pravo glasa
* Prodaja vlasnistva: drugom PE, drugoj kompaniji ili * Prodaja udjela u vlasnistvu (dionica)

burza
Poveznica

* Burza sluzi kao ,exit” iz vlasniCke strukture
* Burza sluzi za ,growth” kapital
* Burza sluzi za indirektno ulaganje

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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gap et et Trziste kapitala za mala i srednja poduzeéa pProgress:zy
Platforma na kojoj se trguje vrijednosnim Pristup: ~
papirima malih i1 srednjih poduzetnika brokeri | Manii
clanovi zahtjevi
*Registrirano od strane regulatora (HANFA) ZSE J

*engl. SME Growth Markets
* Trgovina je moguca u Hrvatskoj i Sloveniji
*Velika baza investitora

- Uvjeti prilagodeni MSP: jieni zahtjevi 2
vjeti prilagodeni smanjeni zahtjevi Velika bara proqress_ﬁ? Prilagodenc
=

*Pomoc savjetnika Progress trzista investitora MSP

ZAGREBACKA BURZA

, - Y 7 4
([~

LIUBLIANSKA BORZA
LIUBLIAMNA Stock Exchange

progresss

- redovne dionice

------
Podaci o trgovanju Brzi grafik
uuuuu
Zadnja 14.500,000 J 4
| S - omocC u
Promjena “584% 30 D I O n I Ce I
-
Kupnija/Prodaja 14.200,000/15.800,000 SVI m

-

o obveznice MSP .

koracima
00000

Najniza 14.500,000

Zakljucna 14500000 0 13300

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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oy e Mogucénosti investiranja na Progress trzistu  Progress:y
pI'U(J'BSS:?y zse [NES OTRZISTU  PRAVNAREGULATIVA  SAVIETNICI  IZDAVATELI  TRGOVANJE  TRGOVINSKIPODAC
2 * Svi investitori koji ulazu na Uredenom trzistu Zagrebacke burze - ==
mogu ulagati i u Progress izdavatelje :
‘9 » Sustav za trgovinu pod nazivom ,XETRA" (Progress je poseban . o J
INVESTITOR Segment trgovine) . ou 14100,00 19.000,00
4 Y Institucionalni investitori: investicijski, mirovinski, Private Equity PR T
o . L fondovi | osiguravajuce kuce
Nkacm Investiranjal |, Privatni investitori: investitori sa iskustvom u slucaju prikupljanja Zadnje vijesti izdavatelia
upnje dionica ili kapitala ‘ , .
» ,Mali investitori”: postojeCi mali dionicCari ili investitori koji ulazu putem ONCAR WA TRANSFORUATOR, 00Ok Glnesiine
brokera
4 )

Zastita investitora |« Primjenjuje se ZTK i EU regulativa
* |[nvestitore na PrOgreSS trziStu sStiti zakonska regUIativa (ZTK, ZTD, MAR, MiFIDI|)

4 ~* Podaci o izdavateljima na nalaze se na web stranici Progress trzista
Jednostavan pristup |° Podaci o trgovanju nalaze se na web stranici

podacima * Progress vrijednosnim papirima trguje se na trgovinskom sustavu
Zagrebacke burze

https://progress.market/home

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR

ﬁ SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE
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(a0 i Mogucnosti financiranja na Progress trzistu ~ Progress:y
9
|ZDAVATELJ

4 N

Prodaja dijela vlasnistva

* Minimalno 10% vlasniStva

Dionice * Obavezna preregistracija u dionicko drustvo

* |znos prikupljenog kapitala ovisi o procjeni poduzeca i dijelu vlasnistva koji prodajemo

* Nakon prikupljenog kapitala, ostatak dionica u nasem vlasnistvu mozemo otpustati
Kroz vrijeme

Zaduzivanje kod investitora

 Nema obveze preregistracije u dionicko drustvo
Obveznice « Obveznicama se moze financirati d.o.o. ili d.d.
* Posudujemo kapital od investitora uz obvezu povrata glavnice i placanja kamata

* Nova Pravila iz 4/2021 dozvoljavaju: konvertibilne obveznice (vlasnistvo u zamjenu za
placanje glavnice i/ili kamate)

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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02 Za koga je Progress trziste? Progress:=y
Prikupljanje kapitala Povijest poslovanja
E 9 * Obveznice : d.o.o. ili d.d.  Nova Pravila 4/2021: SPV uz dobar
IZDAVATEL) « Dionice: d.d. projekt
 1-godisnje Fl za ostale MSP

Kategorija MSP Tehnicko listanje dionica Tip kompanije

- 2 o0d 3 uvjeta » d.d. bez prikupljanja kapitala * ITilrusluzne djelatnost
Do 250 zaposlenih »  Prijenos vlasnistva v' brzorastuce bez imovine i kolaterala
Ukupna godisnja  Prodaja radnickih udjela ili isplata * Ostale djelatnosti
bilanca do 43 mio EUR drugog/tre¢eg vlasnika v’ prezaduZena, u posjedu imovine
Godisnji promet do 50 « Testiranje trzista v’ potreba za financijskim
mio EUR - Postizanje vece cijene dionice kod restrukturiranjem

dobrih rezultata * Sve kompanije
v velike investicije

v Sirenje na druga trzista

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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qab ot o Koji su minamalni zahtjevi? progresszy

[

IZDAVATEL)
Godi$nji Viastita imovina Struktura Procjena Prﬁrcel%rs“tgi(;ua Konzultant
promet viasnika tvrtke drustvo /savjetnik
* 15-20 mio * DA - kod * Privatno — * Potrebno kod * DA — kod * Bira sam
HRK restrukturiranja jedan ili vise proda) prodaje izdavatel]
e SPV bez e« NE —za viasnika vlasnistva vlasnistva
povijesti brzorastuée » Vlasnistvo (dionica (dionica)
poslovanja: projekte fondova * Odreduje se
projekt sa nominalna
velikim vrilednost
potencijalom dionice

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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L Prednosti u odnosu na Uredeno trziste
—

o)

|ZDAVATELJ

Koje obveze imam na Progress

: . L soln
Koju dokumentaciju moram priloziti* tr3isty?

progress3y

JEDNOSTAVNIJA DOKUMENTACIJA MANJE OBVEZE PREMA
INVESTITORIMA

« Za prikupljanje do 8 mio EUR prilaze

se samo Pristupni dokument * |zdavatelji objavljuju samo
» Pristupni dokument sluzi za godisnje i polugodisnje
informiranje investitora i sadrzi financijsko izvjescCe
minimum informacija za potrebe
Investitora » KvartalniizviesStaji
 Nema obveze Prospekta kojeg » Izviedtaji-o-korporativhom
odobrava regulator upraviianiu
* Brze i jeftinije za izdavatelja » ESGizviestavanie
* Pristupni dokument sluzi za o Fl u xblr formaty

informiranje investitora | sadrzi
minimum informacija za potrebe
Investitora

Mozemo li transferirati na
druga trzista?

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR

ZA ONE USPJESNE

* Novost za izdavatelje na
MSP trzistimal

* Nakon 2g. 1 uredno
ISpunjenih obaveza moguci
je prelazak na uredeno
trziste uz Pojednostavljeni
prospekt

* EU ,Prospekt za rast”
omogucava prikupljanje
kapitala na svim EU
burzama
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qul ZAGREBACKA BURZA
./ Zagreb Stock Exchange

- 1
Popravlja
omjer duga |
kapitala

Prednosti: financiranj

w 2 W 3
Za brzorastuce Osigurava
tvrtke bez JVlastiti
odgovarajuceg kapital” kod
kolaterala velikin
Investicija

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR

e

@

Brze i
jednostavnije

od EU
projekata

Progress:y»

@

Dobro
poslovanje
priviaCi nove
Investitore
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W s i Prednosti: prijenos vlasnistva pProgress:y

o -

S | w2 '3 '4

Prodaja Vise vlasnika Postupna 1zlaz za male Program
manjinskog prodaja dioniCare nagradivanja
vlasnistva vlasnistva djelatnika

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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W s b Dodatni bonus! pProgress:y

— 1 2 /3 ) oa Qs

Promocija Postupno Baza Suradnja Osigurane
kompanije unapredenje savjetnika sa Progress edukacije
upravljanja Iskustvom na trzista i Izdavatelja
kompanijom trzistu poslovnih
kapitala banaka

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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Private markets fundraising fell 21 percent in 2020.

ZAGREBACKA BURZA

Zagreb Stock Exchange

Trziste kapitala: od Fonda do Burze Progress:y

Private markets in-year fundraising,’ 2020 and year-over-year change, 2019-20

Matural
Closed-end resources and Private
Private equity real estate” Private debt infrastructure )
North America Total & bilion 2001 Dag ro s ..e PRIVATE EQUITY-BACKED IPOS HAVE ROARED TO LIFE A
Change, $ billien 80,0 465 10.9 ne ACROSS THE WORLD W
Change, % (23.4) (38.7 16.8 (17.6)  Money raised by private equity-backed IPOs ($bn) A Lei vt
)‘ ) "™
- A -) - -
Europe Total, $ billion 1114 38.5 37.6 s13 ™ UK W Europe excluding UK us B
Change, $ billian 78 -4 8 -12.8 =-10.4 80 i "
Change, % 76 (1.3) (25.4) (25.0)
Asia Total, $ billion 72.9 144 6.0 48 0 I ki
Change, % billian 63.0 B.5 h.2 0.2 '
Change, % (46.4) (37.8) (46.3) {3.9) o Y My
40 - - - - ’ 127 s Nt
Restofworld  Total, $ billion 18.8 3.8 1.0 9.7 g 3»\_; BNG Y NASDAGaMX
N £ & sy - "_' s s s o ¥ FIRSTNORTH
Change, $ billian 4.8 -0.3 -1.8 -1.5 ’,‘/‘ e =2 IS 4= = IS N‘F\:?alggrx /=
¥ Ca | o .
Change, % 34,0 (8.4) (63.3) 1320 29 — 1 11 ga ‘f > kK § 7
< .‘(.\f 4 \ .'J
A - , \
Global Total, $ billion 502.9 130.2 124.4 100.4 P 2 r“ - HA
\ " 4 “e ‘\ F ~
Change, % billion 140.4 0.3 8.9 23.7 0 Sad YRR | N L Zar9)
Change, % (21.8) (3.7 (6.7) (18.1) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 e i o | ) M\’ g .
: ~C
’__-...I', Eunnmagr Ol -} (s o *
i i Pitchbook L B T I :
ource: 5 . ¢
Notable Global Public Market Debuts in Q4 20 ATM London & St
QE" <
Sector Headquarters Mon Valuation at . - 5 o - . : ~, 2
oz, SOPR o » High-profile listings from the likes of Dr Martens and Moonpig have led a oo~ PHNEEET
iy EuronEx ,_,- N
Travel A dat SanF ,CA,US $3.58 $47B  NASDAQ: A . . . . ™ scaLe =X
peism s i surge in private equity-backed IPOs in recent months o) L e Palny
~d 2 \
Food Delivery San Francisco, CA, U.S $3.4B $398 NYSE: DASH 3 3_, £ _x‘_\ P
'”ﬁ ) - -
‘\"\ BSE Xtend
Real Estate San Francisco, CA, U.S $1.0B $188B NASDAQ: OPEN \ direct market plus DA 4
3 ,‘. EURONEXT )
Fintech Shanghai, China $2.48 $16.58 NYSE: LU k J \ ; | | progreSS'>f>
E-Commerce San Francisco, CA, U.S. $1.18 $148B NASDAQ: WISH R NMIta“a / X )
k, - . N A ‘A '\ :, .:.‘
Artificial Intelligence Redwood City, CA, U.S $0.78 $9.6B NYSE: Al e, . - 7
‘ P "‘ . . —
Auto Insurance Columbus, OH, U.S $0.78 $6.7B  NASDAQ: ROOT ; : - / 2
> SHE ¢ -4 ) R_ T ; -.‘;
Moscow, Russian / \ 3 S
E-Commerce Federation $1.08 $5.48B NASDAQ: OZON ,‘_.5umum ‘ : : ‘?:\ ; v
’ NG g ATP'T.EX--' ‘f"
Online Learning Shanghai, China $0.3B $4.98 NASDAQ: YQ '-‘ ' B |t . >
Y >, W
crunchbase news r PR SE A

https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/industries/private%20equity%20and%20principal%20investors/our%20insights/mckinseys%20private%20markets%20annual%20review/2021/mckinsey-global-private-markets-review-2021-v3.pdf
, https:/imww.investorschronicle.co.uk/news/2021/05/17/record-boom-in-private-equity-backed-ipos-is-it-too-risky-to-invest/
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/- - Prica iz CEE regije: financiranje u fazama Progress:y

2010 AONNE

« SPV  EBITDA: 5 mio PLN (oko « Sredstvima P/E Fonda * Trziste za MSP: IPO
« Novoosnovana tvrtka 1,1 mio EUR) provedeno 12/2014
» Nastao spajanjem 2 restrukturiranje » Procjena vrijednosti
tvrtke * Refinanciran dug » Trziste za MSP New
* Optimizirana Connect
proizvodnja » Prodaja 15%
* PocCetak pozitivhog vlasnistva
cashflow-a
GEK@ST « EBITDA: 1,7 mio EUR

* Prihodi 16 mio EUR
* Traze 1,96 EUR po

«

Dobra perspektiva dionici
LoSe upravljanje * Prikupljaju cca 1,5 mio
Konzervativna djelatnost EUR kapitala

CEE trziste
Potrebno restrukturiranje Y -~
|zazov za Fond e

Podaci preuzeti sa: http://www.gekoplast.pl/, https://pitchbook.com/, https://www.gpw.pl/

HGK
18 5 2
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http://www.gekoplast.pl/
https://pitchbook.com/
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AL Prica iz CEE regije: financiranje u fazama Progress:y

12/2014- 2/2015 2015 2016 2018

» Uspjeh IPO 2/2015 « Sekundarno trziste: * Vrijednost dionice * Preuzimanje
» Investitori platili 2,30 velik odaziv novih +42% kompanije od strane 3-
EUR po dionici ( Investitora . |Sp|aéuje se druga ce strane putem Burze
+17,5%) * Isplacuje se prva dividenda
» Prikupljeno +17,5% dividenda « Kompanija 5/2016 » PE i ostali investitori
viSe kapitala Investitorima prelazi sa trziSta za zaradili razliku od
» Dobri rezultati | nove MSP na Uredeno procjenjene 1,96
<. investicije trziste EUR i cijene
GE‘E?/PLAST preuzimanja 3,39
+ EBITDA: 2,52 mio EUR (+72,95%)
Uspjeh na trzistu MSP EUR
Dobri rezultati nakon * Prodaja 25%
viasnistva

restrukturiranja

Odluka o ,exitu”
Zajednicka odluka Fonda
| vlasnika

* Trazeno 2,68 EUR po
dionici, dobiveno 2,99
EUR (+0,8%)

Podaci preuzeti sa: http://www.gekoplast.pl/, https://pitchbook.com/, https://www.gpw.pl/

H G K
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http://www.gekoplast.pl/
https://pitchbook.com/
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0 Pri¢a iz CEE regije: od problema do dobiti Progress:=y

P
PE + Burza: rast i prodaja GEKOPLAST
16,0 «
14,5

140 PE growth: restrukturiranjei +72,95 cijena dionice
120 know-how 113 |

‘ 8,80 PLN nominalne
10,0

15,20 PLN cijena preuzimanja

Bonus: isplacene godisnje dividende

9,6
7,7
8,0 7.1 ;
6,2
60 —50 — — —
2,0 — — —— — —

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E

W EBITDA, PLNm

2014 150% 6X
Burza EBITDA growth growth value

8 godina

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE
ﬁ TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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Gay " Burza: potice promjene u RH i EU ProQress:y

Vlasnistvo u reqiji i zajednicki projekti

1. Kupnjom udjela burza u regiji: razvijamo zajedniCke projekte
2. Sirimo bazu investitora

3. Poticemo prekogranicna ulaganja

e ROMANIA

BOSNIAS [
_ HERCEGOVINA .  SERBIA

0 |L '|I
N

iy,
Mo

_""‘-\u/ j’_“\ e
e L BULGARIA

garew) | Poticemo promjene u RH
| 1. Predlazemo izmjene i dopune zakona koji se odnose na investitore
2. Predlazemo izmjene poreznih zakona: poticanje ulaganja
3. Suradujemo sa razvojnim i poslovnim bankama
4. Educiramo MSP I javnost

SEE link

—

MONTENEGRO

_ EXCHANGE
ALBANIA

Zasto smo aktivni predstavnici u CMU?
1. Prilika za direktne prijedloge Europskoj komisiji
= 2. Zastupamo interese izdavatelja I investitora u RH
CAPITAL MARKETS UNION 3. Lobiramo za povoljniji tretman izdavatelja | investitora: porezne olaksice,
poticaje EU, prekograniCna ulaganja
4. Predlazemo laksi i jeftiniji pristup trzistu kapitala

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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(& i Partner nasim izdavateljima i investitorima Progress:y
1.
2.

EMPOWERING
EU CAPITAL MARKETS
FOR SMEs

Making listing cool again

3. Licenciramo i odobravamo nase Progress savjetnike

_ AKADEMIJA
4. Brinemo o edukaciji Zagrebacke

burze

<€

. . . /
5. Mislimo I na start-up tvrtke funderbegg;

SEKTOR ZA TRGOVINU | FINANCIJSKE INSTITUCIJE

TRADE AND FINANCIAL INSTITUTIONS SECTOR
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Hvala na paznji!
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