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UVODNO

Procjcnc krctanja gospodarstva bilo kojc zcmljc bitne su iz vise pcrspcktiva. Prijc svega, nacionalne procjene
su tcmclj vodcnja dobre fiskalne politikc, a procjene medunarodnih institucija su vazan pokazatclj percepcije
pojcdinc zcmljc injezine ckonomske politikc uinozemstvu. S obzirom na to, procjene krctanja gospodarstva
u tckuc’oj i narednim godinama bitna su smjernica za poduzctnikc i investitore te u znatnoj mjeri mogu od-
redivati daljnji tijck gospodarskih aktivnosti.

Medutim, sve su procjene u ckonomiji priliéno nezahvalne, $to se posljcdnjih godina narocito pokazalo u
razdoblju globalnc recesije i ponovo se pokazujc u aktualnom razdoblju globalnc pandcmijc izazvane sire-
njem koronavirusa. Primjcricc, Europska komisijajc prije samo Sest mjeseci procjcnjivala rast Europskc unije
uovoj godini na 1,4%, da bi po(:ctkom svibnja tu procjenu izmijcnila na ¢ak -7,4%. Po takvoj se promjeni nije
razlikovala od drugih institucija s obzirom na snazan i iznenadan negativan ugjecaj pandcmijc na globalno go-
spodarstvo, pri cemu s¢ mora naglasiti dasu daljnji tijck pandcmijc injezine posljcdicc i nadaljc velika nepoz-
nanica. Stoga se vedina procjena tcmclji na pretpostavci da¢ese §ircnjc virusa prema kraju godinc zaustaviti
tedau iduéoj godini nede biti novog vala pandcmijc. Pojcdinc institucije ipak ostavljaju prostoraiza drugaéijc
scenarije, pa su napravljcnc iverzije manje optimistiénih procjena.




PROCJENE KRETANJA GOSPODARSTVA RH U OVOJ | IDUCOJ GODINI 5

OSNOVNI TRENDOVI | USPOREDBA
RAZLICITIH PROCJENA

ZaHrvatsku su najbitnije procjene Ministarstva financija koje su temelj za provedbu ckonomske politike, ali
bitne su i procjene medunarodnih institucija upravo zbog percepcije Hrvatske i te ckonomske politikc uino-
zemstvu. Pritom suu novonastaloj situaciji procjene za ovu i narednu godinu $NaZno povezane s procjenama
za globalno gospodarstvo i gospodarstvo EU, pri¢emu se u ovoj godini o(:ckujc znatniji pad globalnog BDP-
a,a uiducoj godini njegov oporavak, ali obuhvacaju i specifi¢nosti Hrvatske. Prije svega, strukturu gospodar-
stva te sposobnost oporavka od prisutne krize.

Osim procjena BDP-a, pojedine su institucije objavile i svoje procjene drugih makrockonomskih pokazatelja
kojc su one sNazno povezane s kretanjcm BDP-a. Odnosno, na globalnoj se razini o(:ckuju, avedsu i prisutni,
negativni trendovi u kretanju zaposlenosti, proracunskih prihoda, salda proracuna, kao posljedica toga i rasta
javnog duga. Hrvatska se ne izdvaja po takvim oéckivanjima pa bi kod svih tih pokazatclja u ovoj godini tre-

balo do¢i do osjetnog pogorsanja u odnosu na 2019. godinu.

Procjene osnovnih makroekonomskih pokazatelja za Hrvatsku po razli¢itim izvorima

Ministarstvo financija  Europska komisija MMF EBRD Svjetska banka
aQ o o a a o aQ o o a
[N S = o S - o S = o =] — o S =
= I N = I N = I N = I 1N = I N
o o o o o o o o o o o o o o o
S S S S S S S S S S S S S S S
Realna stopa rasta
BDP-a, % 29 94 61 29 91 7,5 29 90 40 29 70 6,0 29 62 46
Anketna stopa
nezaposlenosti, % 6,6 9,5 9,0 6,6 10,2 7.4 - - - - - - - -
Promjena broja
zaposlenih, % 1,4 -33 1,5 14 -39 3,0 - - - - - - - -
Saldo opce drzave,
% BDP-a 04 -68 -24 04 71 -22 - - - - - - - -

Javni dug, % BDP-a 73,2 86,7 832 73,2 886 834 - - - = o - - -
Izvor: Mfin, EK, MMF, EBRD, WB; obrada: HGK

Procjcnc domacih i inozemnih institucija tcmclje se na istim raspoloiivim podacima, pri écmujc bitno nag-
lasiti da jevec duziniz godina prisutno uskladivanjc statistickih podataka sa statistikom EU, $to je upotpuno-
sti dovelo do usporcdivih podataka. Stoga je moguce usporcdivati i procjene razli¢itih institucija (poscbno
curopskih) i Hrvatsku s drugim zemljama, poscbno ¢lanicama EU.

Raspolozive procjene pokazuju da je prisutna velika uskladenost procjena za Hrvatsku oko snaznog pada
BDP-a u ovoj godini te relativno snaznog oporavka u iduéoj godini. Pritom je Svjetska banka, koja je prva
objavila svoje procjene pocetkom travnja, s procjenom pada od ,samo”-6,2% u ovoj godini, najoptimisti¢nija,
aMinistarstvo ﬁ'nancija, s procjenom 0d -9,4%, najpcsimistiénije. Kadase promatra pribliian prosjek procjena,
¢ini se da bi pad BDP-a u ovoj godini mogao iznositi oko 9%, a da bi u idu¢oj godini oporavak BDP-a trebao
iznositi oko 6%. Sto se ti¢e ostalih procjena; promjene broja zaposlenih, salda opéc drzavei rasta javnog duga,
procjenc Ministarstva financija tek u manjoj mjeri odstupaju od procjena Europske komisije, odnosno moze
sereéidaih te procjenc potvrduju. Nazalost, i izjcdnih iiz drugih moze se i§¢itati da oporavak u2021. godini
nece biti dovoljan da bi nadoknadio gubitke iz ove godine, pa bi realna razina BDP-a i zaposlenosti u iducoj




6 PROCJENE KRETANJA GOSPODARSTVA RH U OVOJ | IDUCOJ GODINI

godini i dalje trebala biti na razini nizoj nego u prosloj. Takva kretanja i visoki troskovi mjera pomoci gospo-

darstvu negativno ¢e utjecati i na javne financije, pa biirazina javnog duga na kraju 202 1. trebala biti oko deset
g ) ) JC. p ) gdug )

postotnih bodova visa nego na kraju prole godine.

UTJECAJ STRUKTURE GOSPODARSTVA NA
PROCJENE KRETANJA BDP-A

Vedina institucija, a poscbno Europska komisija, istice da je Hrvatska ovu krizu doc¢ekala u boljoj situaciji
nego globalnu krizu 2009. godine. Ponajprije se to odnosi na trendove u javnim financijama, znatno nizu
stopu nczaposlcnosti, ali i na ¢lanstvo u Europskoj uniji sa svim njegovim prcdnostima. S drugc strane, sve
institucije kao najveci problem vide velik utjecaj turistickih ostvarenja na kretanje gospodarstva, §to je osnovni

uzrok procjene visokog pada BDP-a u ovoj godini.

Udio smjestaja i usluZivanja hrane u BDV-u, robnog izvoza u strukturi BDP-a i procjene BDP-a u 2020.

Udio smjestaja i

posluzivanja hrane u Udio robnog izvoza u Procjenjena stopa pada
BDV-u, 2018., %* BDP-u, 2019., % BDP-a za 2020., %
EU27 2,9 EU27 35,4 EU27 -7,4
Cipar 7.2 Cipar 13,8 Gréka 9,7
Gréka 6,8 Gréka 19,9 Italija 9,5
Hrvatska 6,6 Francuska 22,1 Spanjolska 9.4
Spanjolska 6,2 Spanjolska 23,6 Hrvatska 9,1
Portugal 6,0 Hrvatska 23,8 Francuska -8,2
Austrija 53 Italija 25,5 Irska -7.9
Malta 5,1 Malta 25,9 Litva -7,9
Italija 3,9 Finska 27,0 Cipar -7,4
Francuska 2,9 Portugal 27,4 Belgija -7,2
Bugarska 2,7 Rumunjska 28,2 Bugarska 7,2
Slovenija 2,5 Luksemburg 31,5 Latvija -7,0
Nizozemska 2,1 Svedska 32,9 Slovenija 7,0
Rumunjska 2,1 Danska 34,4 Madarska -7,0
Cetka 2,1 Njemacka 38,1 Estonija 6,9
Estonija 2,0 Austrija 38,9 Nizozemska -6,8
Latvija 1,9 Latvija 41,4 Portugal -6,8
Madarska 1,9 Poljska 43,5 Slovacka -6,7
Belgija 1,9 Estonija 47,4 Njemacka -6,5
Finska 1,8 Bugarska 48,0 Finska -6,3
Litva 1,8 Litva 53,7 Cetka -6,2
Irska 1,8 Belgija 58,9 Svedska -6,1
Svedska 1,7 Nizozemska 61,0 Rumunjska -6,0
Danska 1,7 Cetka 63,2 Danska 5,9
Luksemburg 1,7 Madarska 64,6 Malta -5,8
Njemacka 1,6 Irska 65,4 Austrija -5,5
Slovacka 1,5 Slovenija 66,8 Luxemburg -5,4
Poljska 1,3 Slovacka 81,9 Poljska -4,3

*podaci za Greku i Hrvatsku su za 2017. godinu
lzvor: EK, Eurostat; obrada: HGK

HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA - SEKTOR ZA FINANCIJSKE INSTITUCIJE | EKONOMSKE ANALIZE
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Izrazeniji problem takve strukeure gospodarstva Hrvaeska dijeli s jos nekoliko ¢lanica EU. Naime, premda se
kod dono§cnja procjena promatraju sve spccifiénosti pojcdinih zcmalja, Vidljivojc da postojiznatna korclacija
izmedu visokih udjela turizma u gospodarstvu (za Hrvatsku se ukupan efeke turizma procjenjuje na oko 20%
BDP-a), nizeg udjcla robnog izvoza (koji je dijclom posljcdica viseg udjcla izvoza usluga, aline postoji ¢vrsta
veza) te procjenc izrazenijeg pada BDP-a u ovoj godini. Tocnije, radi se o zemljama koje znatno smanjenje
prihoda od turizma neée mo¢i nadoknaditi inozemnom potrainjom za njihovim robama, a medu takvim se
zemljama uz Hrvaesku najvise isticu Cipar, Greka i Spanjolska, Stoga procjene za ove zemlje snazno ovise o
progjenama oporavka turistickih putovanja na globalnoj razini, pa sc tako moze naglasiti da je kod procjena
za Hrvatsku EBRD, koji je posljednii objavio svoje procjene, nesto optimisti¢niji kada je rije¢ o ovogodisnjim
ostvarenjima u turizmu, zbog ¢ega procjenjuje i nesto nizu stopu pada.

USPOREDBA HRVATSKE | ZEMALJA EU10

Premda se na tcmclju navedenih podataka moze zakljué’:iti da Hrvacska po strukeuri gospodarstva znatno od-
stupa od zemalja EU10, zbog povijesnog nasljeda ¢esto se usporeduje upravo s tom grupom zemalja. Takva
usporedba, nazalost, pokazuje da bi Hrvatska u usporedbi s EUT0 prema prosjcku procjena tri medunarodne
institucije trebala biti zemlja s najve¢im padom BDP-a u ovoj godini. Pritom bi se prema procjenama Europ-
ske komisijc trebala znatnije isticati po tom padu, dok bi prema procjcnama EBRD-a stopu pada trebala dijc-
liti s Litvom i Latvijom. Medutim, kod procjena za idu¢u godinu, razlike su znatnije. Prema Europskoj komi-
siji, Hrvatska bi iduce godinc trebala imati najvcc’u stopu rasta, prema EBRD-u jcdnu od najviéih, a prema
MMF-u jednu od nizih. Treba se nadati da europske institucije bolje percipiraju stanje u Hrvatskoj, pri cemu
bi ugjecaj svakako trebao imati i proces pristupanja curozoni, odnosno ispunjavanje prctpostavki za ulazak u
Europski tecajni mehanizam (ERM 1I) te utjecaj tog procesa na percepciju investitora i kreditni rejting Hr-
vatske.

Procjene kretanja BDP-a za zemlje EU10 i Hrvatsku, %

Europska komisija EBRD MMF

2019. | 2020p @ 2021.p = 2019.  2020.p  2021.p  2019.  2020p  2021.p

Hrvatska 2,9 9,1 7,5 2,9 -7,0 6,0 2,9 9,0 4,9
Litva 3,9 -7,9 7,4 3,9 -7,0 5,0 3,9 -8,1 8,2
Bugarska 3.4 7,2 6,0 3.4 -5,0 4,0 3,4 -4,0 6,0
Latvija 2,2 -7,0 6,4 2,2 -7,0 5,0 2,2 -8,6 8,3
Madarska 4,9 -7,0 6,0 4,9 -3,5 4,0 4,9 -3,1 4,2
Slovenija 2,4 -7,0 6,7 2,4 -5,5 5,0 2,4 -8,0 5,4
Estonija 4,3 -6,9 59 4,3 -6,0 7,0 4,3 -7,5 7,9
Slovacka 2,3 -6,7 6,6 2,3 -6,0 7,0 2,3 -6,2 5,0
Cetka 2,6 -6,2 5,0 - - - 2,6 -6,5 7,5
Rumunjska 41 -6,0 4,2 41 -4,0 4,0 4,1 -5,0 3,9
Poljska 4,1 -4,3 4,1 4,1 -3,5 4,0 4,1 -4,6 4,2

Izvor: EK, EBRD, MMF; obrada: HGK
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Ipak, ikadase promatraju procjene Europskc komisijc, odnosno najviéi pad u2020.u usporcdbi sa zcmljama
EU10 te najvisi rast u 2021. godini, pokazuje se da bi Hrvatska u 2021. godini trebala biti na najnizoj realnoj
razini BDP-a u odnosu na 2019. godinu. Razlike nisu velike, odnosno Hrvatska bi trebala ostvariti 2,3% manji
BDP, idu¢a, Rumunjska 2,1% manji, a prosjek zemalja EU10 trebao bi biti 1,2% manji BDP, ali to ipak poka-

zujc nesto loéiju poziciju uodnosu na ove zcmljc usporcdivih zna(:ajki.

Procjene Europske komisije za zemlje EU10 i Hrvatsku, %

Stopa nezaposlenosti Promjena broja zaposlenih  Saldo opée drzave, % BDP-a | Udio javnog duga u BDP-u

2019. 2020p 2021.p = 2019. 2020.p 2021p 2019. 2020p 2021.p = 2019. 2020p 2021.p

Bugarska 4,2 7,0 5,8 0,3 -2,5 0,5 2,1 -2,8 -1,8 20,4 2515 25,4
Ceska 2,0 5,0 4,2 0,7 -3,1 0,8 0,3 -6,7 -4,0 30,8 38,7 39,9
Estonija 4,4 9,2 6,5 1,3 -5,7 3,7 0,3 -8,3 -3,4 8,4 20,7 22,6
Hrvatska 6,6 10,2 7,4 1,4 -3,9 3,0 0,4 -7,1 -2,2 73,2 88,6 83,4
Latvija 6,3 8,6 8,3 -0,1 -2,6 0,9 -0,2 -7,3 -4,5 36,9 43,1 43,7
Litva 6,3 9,7 7,9 0,5 -3,5 2,0 0,3 -6,9 -2,7 36,3 48,5 48,4
Madarska 3,4 7,0 6,1 1,7 -3,8 1.1 -1,0 -5,2 -4,0 66,3 75,0 785
Poljska 3,3 7,5 5,3 -0,2 -4,5 2,2 0,7 -9,5 -3,8 46,0 58,5 58,3
Rumunjska 3,9 6,5 5,4 -0,1 -2,5 0,6 -4,3 9,2 -11,4 35,2 46,2 54,7
Slovacka 5,8 8,8 7,1 1,2 -3,4 2,0 -1,3 -8,5 -4,2 48,0 59,5 59,9
Slovenija 4,5 7,0 5,1 2,4 -2,7 2,0 0,5 -7,2 -2,1 66,1 83,7 79,9

Izvor: EK; obrada: HGK

Usporcdivati s¢ mogu i procjcnc drugih pokazatclja, aone pokazuju da bi globa]na pandcmija trebala imati
manji utjccaj na trziste rada u Hrvatskoj negou zcmljama EU10, uz drugi najmanji rast stope nczaposlcnosti
u usporedbi 2021. i 2019. godine te drugi najmaniji pad broja zaposlenih (nakon Slovenije). To se u velikoj
p & gl najmanji p )a zap ) )
mjcri moze pripisati provedcnim mjcrama za oéuvanje radnih mjcsta. Unato¢ tim i ostalim mjcrama,
Hrvatska bi u usporedbi sa zemliama EU10 u ovoj i idu¢oj godini ukupno trebala imati jedan od manjih
% ) ) ) & % ) )
roracunskih deficicta. To¢nije, Hrvatska bi trebala ostvariti ukupan dvogodisnii deficic od 9,3% BDP-a, dok
% ) P g )
bi prosjck zemalja EUI0 prema procjenama Europske komisije trebao dosegnuti 11.4% BDP-a, a u
Rumunjskoj ¢ak 20,6% BDP-a. Stoga bi i rast udjcla javnog duga u BDP-uu Hrvatskoj trebao biti manje
izrazen nego u zemljama EU10, odnosno udio javnog duga u BDP-u bi u Hrvatskoj u 2021. godini trebao
biti 10,2 postotna boda ve¢i nego u 2019, a prosje¢no povecanje zcmalja EU10 trebalo bi iznosici 11,2
postotna boda. Pritom se o¢ckuju velike razlike medu tim zemljama, pa bi se udio duga Bugarske trebao
povecati ,samo’ 5,0 postocnih bodova, a Rumunjske ¢ak 19,5 postocnih bodova. Tu ¢injenicu svakako treba
uzeti u obzir pri usporedbi BDP-a jer rast duga, sa svim svojim negativnim posljedicama, moze dati znatan
poticaj rastu BDP-a, o je Hrvatska ve¢ osjctila u dobrom razdoblju 0d 2000. do 2008., a potom i tijckom
Sest narednih godina krize.
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PROCJENE STOPA NEZAPOSLENOSTI
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PROCJENE UDJELA JAVNOG DUGA U BDP-u
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ZAKLJUCNO

Novakriza izazvana §ircnjcm koronavirusajoéjcdnom pokazujc snagu globalnih procesa. Globalnojc i §ircnjc
virusa i njegove ckonomske posljedice. Hrvatska nije izuzeta od takvog scenarija, $to ¢e u kombinaciji s
postojecom strukturom gospodarstva dovesti do relativno Visokog pada BDP-au ovoj godini‘ Na osjctljivost
strukture gospodarstva, u kojem velik utjecaj imaju turisticka ostvarenja, upozorava se ve¢ godinama, ali
Hrvatska po tome nije usamljena ni na globalnoj razini, a niti medu ¢lanicama EU. Stoga s¢ po razli¢itim
procjenama Hrvatska bitnijc ne izdvaja od drugih zcmalja, pa tako ni od zcmalja EUI0 s kojima dijcli fazu
tranzicije i kasnijcg pristupanja EU. Takoder treba napomenuti da zdravstveni sustavi svih zcmalja nisu
jcdnako pogodcni pandcmijom, a Hrvatska je u znatnoj mjeri i zbog na vrijeme provcdcnih mjera zastite,
jcdna od zcmalja u kojima su Sirenje virusa i njegove izravne posljcdicc bili manji. To je omoguéilo popustanje
prcvcntivnih mjera, pa ¢ak i dolazak prvih turista na Jadran ve¢ sredinom svibnja. Ipak, u konacnici ¢e
ostvarivanje svih izlozenih procjena, odnosno krctanjc gospodarstva i pojcdinih pokazatclja najvise ovisiti o
daljnjcm §ircnju koronavirusa i u ovojiu narednim godinama, ali i sposobnosti prilagodbc gospodarstva na

novonastalc U.VthC.




KRATICE

HGK Hrvatska gospodarska komora

BDP Bruto domacdi proizvod

BDV Bruto dodana vrijednost

EU Europska unija

EU27  Europska unija

EU10  Deset zemalja srednje i isto¢ne Europe
EBRD  Europska banka za obnovu i razvoj
MMF  Medunarodni monetrani fond

Opc¢e napomene:

Ovu analizu izraduje i za nju je odgovoran HGK. Informacije, misljenja, analize i za-
klju¢ci koji se iznose temelje se na javnim statisti¢kim i ostalim informacijama $to
potjecu iz izvora u ciju se potpunost i tocnost HGK pouzdaje, ali za koje ne jamdi.
Utoliko su informacije, miljenja, analize i zakljucci izneseni u ovoj publikaciji pod-
lozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija te o promjenama
koje nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova citanja. Ova publikacija ili njeni
dijelovine mogu se kopirati ili bilo kako drukcije reproducirati bez navodenja izvora.
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