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UKRATKO O GOSPODARSTVU ITALUJE

Italijajc, promatrano po Ckonomskoj snazi, cetvrto gospodarstvo Europske unije, nakon Njemaéke, Ujf:di-
njenoga Kraljevstva i Francuske. Njezin je BDP u 2018. godini ¢inio 11,1% ukupnog BDP-a EU, pri ¢cemu je
zbog relativno ncpovoljnih trendova u gospodarstvu Itah’jc posljcdnjih godina taj udio imao Viécgodiénji
trend laganog pada. Tocnije, na pocetku kriznog razdoblja, 2009. godine, Italija je u BDP-u EU sudjelovala s
12,8%. Stanovnistvo Itah’jc istodobno ¢ini oko 11,8% populacijc EU, tako da je gospodarska snaga bila nesto
visa, a sada je nesto niza u odnosu na udio stanovnistva.

Italija se nalazi medu samo tri ¢lanice EU koje u 2018. jo$ nisu dosegnule realnu
razinu BDP-a iz 2008. godine (Grcka, Italija i Hrvatska) i najvece je europsko gos-
podarstvo u takvoj situaciji.

BDP Italijc jeu2018. godini realno bio 3,3% manji nego u 2008. godini, dokjc gospodarstvo cijclc EU isto-
dobno poraslo za 10,2%. Razlogajc za takvo krctanjc bilo vise, a dijclom se podudaraju za mediteranske ¢la-
nice EU u kojima je kriza imala znatno vece posljedice nego na vecinu ¢lanica, tzv. zemlje PIGS (Portugal,
Italija, Grekai Spanjolska), medu kojima bi se nasla i Hrvatska da je prije postala ¢lanica EU.

Italija nije prosla kroz pravo restrukeuriranje gospodarstva. Talijansko gospodarstvo osjetilo je posljedice ne-
ﬂcksibilnog trzistaradne snage, s otezanim uvjetima zapoéljavanja iotpustanja, strukture proizvodnjc, u kojoj
su visoke udjclc imale industrijc Ciji su primat prcuzclc zcmljc u razvoju (poput proizvodnjc bijclc tehnike i
odjcc’c), zastarjclc infrascrukeure, visokog poreznog opterecenje, neucinkovite birokracijc, rasirene korupcijc
te niskih ulaganja u obrazovanjc. Posljcdicajc svega togai nadaljc log poloiaj Italijc u globalnim rangiranjima.
Npr. prema istrazivanju Doing business Svjctskc banke za 2019. godinu Italija je naS1. mjestu, odnosno na
20. mjestu medu ¢lanicama EU, po cemu je najloéija medu starim” ¢lanicama i tek nesto bolja od Hrvatske.
Najloéiju poziciju prema pokazatcljima (118. mjesto od 190 zcmalja) koji odrcduju ukupan rang zauzima
prema poreznom sustavu.

Doing Business 2019. rang

Rjesavanje Dobivanje Zastita
Lakoéa problema elektri¢ne manjins kih Izvrs enje Plaé¢anje
poslovanja insolventnosti energije investitora ugovora poreza
Italija 51. 22. 37. 72. 111. 118.
Hrvatska 58. 59. 61. 38. 25. 89.

Izvor: Svjetska banka; obrada: HGK
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Visoku razinu korupcijc pokazujc los rang Itah'jc na ljcstvici percepcije korupcijc Transparcncy
Internationala. Italijajc prema ljcstvici za2018.na 53. mjestuu globalnom porctku i22. medu ¢lanicama EU.
Medu ¢lanicama EU ponovo je losije pozicioniran dio ¢lanica EU10 te Hrvatska i Greka, tako daje i po ovom
pokazatelju Italija najloéija medu ,starim” ¢lanicama EU. Takva razina percepcije korupcije u Ita]iji upada u
o¢i s obzirom na razinu razvijenosti i dugu povijest talijanskc drzave. Ipak treba napomenuti da Italija
posljcdnjih godina biljcii pozitivan pomak kod ovog pokazatelja.

Italiju dugoroéno mudi i visoki udio duga opce drzave u BDP-u. Ve¢ je u2008. uz Greku bio najvisi medu
¢lanicama EU (102,4%) paje i to predstavljalo ograni¢enje za fiskalne stimulanse u kriznom razdoblju. Unato¢
naporima za obuzdavanjc proraéunskog deficita sve do zaokretau planiranoj ﬁ'skalnoj politici proélc godinc
te zbog toga i sukoba s Europskom komisijom, Italija jeiu2017. godini S udjclom od 131,2% ostala na
nczahvalnoj prctposljcdnjoj poziciji medu ¢lanicama EU.

Ncsiguran bankarski sustav jos je jcdno od ncgativnih obiljcija Italijc posljcdnjih godina, poput Hrvatske
karakeerizira ga visok udio ncnaplativih kredita te znatan pad kreditne aktivnosti prema ncfinancijskom
sektoru tijckom godina najvcéc krize.

U htaliji su, kao i u Hrvatskoj, posljedice globalne krize bile znatno izrazenije nego
u vedini drugih ¢lanica.

Zbog svega navedenoga, sve su kategorije domace potraznje u Italiji i u 2018. bile na nizoj razini nego 2008.
godine, pri ¢emu se poscbno isticao pad vrijednosti investicija u fiksni kapital koje suu 2018. realno bile 17%
manje nego u 2008. godini. Vrijednost izvoza roba i usluga istodobno se povecala, ali uz najmanji rast medu
¢etirima najvec¢im gospodarstvima Europske unije, $to nije bilo dovoljno da bi se nadoknadio pad domace
potraznje. Stoga je realni BDP Iralije u 2018. godini, kao $to je ranije navedeno, bio 3,3% manji nego 2008.
godinc po ¢emu je medu ¢lanicama EU Ioéija bila samo Greka. Osim toga,u Italijijf: u proéloj godini ponovo

zabiljcicna rcccsijajcrjc u drugoj polovini godinc doslo do rcalnog pada BDP-a dva kvartala za redom.

Realno kretanje BDP-a, Indeksi 2008. = 100
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lzvor: Eurostat; obrada: HGK
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Oéckivanja za ovu iiducu godinu takoder nisu optimistiéna. Europska komisija procjenjuje da¢e Itahja rasti
najsporije od svih ¢lanica EU, premastopama od samo 0,2%10,8%. U sluéaju ispunjavanja takvih procjena EK,
Italija ni u 2020. godini nede doscgnuti BDP iz prctkriznog razdoblja. Italiju i nadaljc muci problcm sporog
oporavka domace potrainjc, ponajviéc investicija, u posljcdnjc vrijeme povezan i s nesigurnostimau provcdbi
ckonomske politike. Osim toga, niza stopa rasta od prvobitne predvida se i zbog usporavanja rasta najvecih
vanjskotrgovinskih partnera pa takoi usporavanja rasta na razini cijclc EU, aliina globalnoj razini.

Uza sve to, Italija i daljc ima znatnu gospodarsku snagu. Uz relativno visok udio u BDP-u Europskc unije s
obzirom na brojku od 28 ¢lanica, Italija jeicetvrt najvcéi izvoznik medu ¢lanicama EU te peti najvc:c’i uvoz-
nik, au 2018. godini ostvarila je 39,8 milijardi cura robnog suficita, najvise nakon Njcmaékc, Nizozemske i
[rske. U Extra EU izvozu Itah’ja sudjclujc 510,3% i po tome je na tre¢em mjestu medu ¢lanicama. Prva je Nje-
mackas27,8%te chdinjcno Kraljcvstvo s11,1%. Italija pribliino 56% svoga robnog izvoza ostvaruje na trzistu
EU, pri ¢emu je njeno najvece Intra EU trziste Njcmaéka. [zvan EU, Itahja najvise izvozi u SAD, Svicarsku,
Kinui Tursku. Najvazniji su izvozni proizvodi Italijf: farmaceutski proizvodi, automobili, dijclovi zamotorna
vozila te naftni derivaci.

Italija je, promatrano u EU razmjerima, i velik uvoznik. S Vrijcdnoéc’u uvoza od 423 milijardc cura, u 2018.
godini bilajc peta medu svim ¢lanicama. Najvise uvozi iz Njcmaékc, Francuske i Kine, a najvedi udio u struk-
turi uvoza imaju automobili i ostala vozila za prijevoz putnika, sirova nafta, p]in te farmaceutski proizvodi.
Trendoviu krctanju uvoza pratili su one na razini EU. Globalna kriza 2009. godinc dovclajc do vclikog pada
vrijcdnosti uvoza, a nakon togajc Vrijcdnost uvoza znatno ovisila o krctanju globa]nih cijena, ponajprije encer-
genata. Udio robnog uvozau BDP-uu Italiji najmanji je od svih ¢lanicaEU i pribliino upola manji od prosjcka
EU. dok je premavrijednosti uvoza per capita I talija tek na dvadesct i tre¢em mjestu (podaciza 2017. godinu).
To je, uz relativno nizak udio izvoza u BDP-u, pokazatclj relativno niske otvorenosti gospodarstva odnosno
visokog stupnja zadovoljavanja potreba vlastitom proizvodnjom.

EKONOMSKI ODNOSI HRVATSKE I ITALUJE

Italija je najvainijc trziste za izvoz roba iz Hrvacske i drugo trziste prema vrijcdnosti izvoza usluga, $to je
smjcéta na drugo mjf:sto prema vrijcdnosti ukupnog izvozarobai usluga, nakon Njcmaékc.

Unato¢ ncpovoljnim trendovima u krctanju gospodarstva Itahjc, vrijcdnosti robnog izvoza i izvoza usluga
posljcdnjih godina imaju trend rasta, $to se dijclom moze pripisati priscupanju Hrvatske Europskoj uniji i
njime olaksane vanjskotrgovinskc razmjene. Medutim, dugoroénijc promatrano, udio robnog izvozau Italiju
u ukupnom je izvozu znatno smanjen u odnosu na prctkrizno razdoblje.

Do 2010. izvoz u Italiju Cinio je oko 16% ukupnoga robnog izvoza, a posljednijih je
godina taj udio smanjen na priblizno 13%.
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Vrijednost razmjene roba i usluga s Italijom, mil. EUR

Ukupan saldo roba i

Robni izvoz Robni uvoz lzvoz usluga Uvoz usluga usluga
2008. 1.839,7 3.555,4 - - -
2009. 1.432,2 2.342,6 - - -
2010. 1.660,4 2.308,2 - - -
2011. 15111 2.676,1 931,2 89,7 -323,5
2012. 1.472,5 2.272,6 903,9 86,3 17,5
2013. 1.395,2 2.167,1 1.009,7 115,7 1221
2014. 1.439,4 2.446,8 1.090,2 85,7 -2,9
2015. 1.543,0 2.430,4 1.0334 85,5 60,6
2016. 1.685,3 2.487,0 1.3131 97,7 413,7
2017. 1.914,8 2.811,9 1.180,1 96,5 186,5
2018. 2.119.3 3.113,8 - -

lzvor: DZS, HNB; obrada: HGK

Robni izvoz u Italiju ¢ini priblizno 13% ukupnoga robnog izvoza Hrvatske, dok u izvozu usluga iz Hrvatske

Italija sudjclujc S pribliino 10%. Udio izvoza roba posljcdnjih se godina smanjivao, dok jc udio izvoza usluga

oscilirao oko spomenutih 10%.

Stope rasta BDP-a ltalije, robnog izvoza i broja noéenja, %

BDP ltalije, realne
stope rasta, %

Robni izvoz Hrvatske u
Htaliju, stope rasta %

Noéenja turis ta iz Ralije,

stope rasta %

2008. -11 6,6 -7,0
2009. -5,5 -22,2 1,3
2010. 1,7 15,9 -7.8
2011. 0,6 -9,0 5,6
2012. -2,8 -2,6 -9,2
2013. -1.7 -5,2 -31
2014. 0,1 3,2 1,6
2015. 0,9 7.2 75
2016. 11 9.2 2,6
2017. 1,6 13,6 -0,2
2018. 0,9 10,7 2,2

lzvor: Eurostat, DZS; obrada: HGK

Hrvatska u Italiju izvozi niz proizvoda, medu kojima je znatan broj onih s velikom vrijednos¢u izvoza. U raz-

doblju prije krize najvedi se dio izvoza odnosio na izvoz brodova, pri ¢emu je jednim dijelom bila rije¢ o pri-

vremenom izvozu radi dorade (ali ne postoje statisticki podaci koji bi pokazivali o kojoj je Vrijcdnosti takvog
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izvoza bila rijcé), zatim na izvoz naftnih derivata, plina, najve¢im dijclom S plinskih polja u Jadranu, e na izvoz
transformatora. Izvoz brodova, naftnih derivata i phna ¢inio je utom razdoblju pribliino 25% izvoza prema
Italiji. Nesto maniji, ali i dalje znatan dio izvoza, ¢inili su lijekovi, drvo, sjedala, cement, $ecer i cigarete. U pro-
éloj su godini najvainiji izvozni proizvodi bili ph’n, zitarice, motorni benzini i drvo. Najvcéi je utjecaj na sma-
njenu vrijcdnost izvozau odnosuna prctkrizno razdobljc imao izvoz brodovajcr se tek mala vrijcdnost izvoza
u2018. odnosila na motorne jahtc i brodice, aznatno je smanjenai Vrijcdnost izvoza plina i odjcéc. Istodobno
je najvise povecana vrijcdnost izvoza Zitarica.

Ukupna je Vrijcdnost uvoza Italijc u2017. godini bila oko 5% veca nego u 2008. godini te je kod mnogih
proizvoda zabiljcicn znatan rast vrijcdnosti uvoza. Pritom su se najvi§c isticali plin, automobili, lijckovi, u-
kljuéujuc’i serume i ostale modificirane imunoloske proizvodc te telefoni za mobilne mreze. U podruéjima
automobilske i farmaceutske industrij € Vjerojatno sc kriju i najvcc’i potcncijali za rast izvoza Hrvatske prema
Italiji. S obzirom na to da uvoz iz Hrvatske ¢ini samo 0,4% ukupnog uvoza Italijc, znatnije povecanje hrvat-
skog izvoza predstavjalo bi tek neznatan porast uvoza iz perspeketive Iralije.

Izvoz roba i usluga u Italiju

2380
m— ffobii izvoz
7080 707 usluge*
e [ i 0 0 turista iz talije
380
1080
280
80

2013. 2014. 2015 2016 . 2018.

*podatak za prva tri kvartala 2018
Izvor: DZS, HNB; obrada: HGK

Sto se tice izvoza usluga, najveci dio, odnosno oko 85%, o¢ekivano se odnosi na turizam, a znaeniji se prihodi
ostvaruju i od usluga oplcmcnjivanja, prijevozate usluga povczanih s trgovinom, tehnickih i ostalih poslovnih
usluga. Izvoz usluga u lraliju od 2011. godine, otkako su raspolozivi podaci, dosta oscilira, ali se ipak moze
govoriti 0 prisutnosti trenda njegova rasta.

Doslo je do znatnog pada udjela dolazaka turista iz Italije u ukupnom broju dola-
zaka stranih turista s 12,4% u 2008. na samo 6,9% u 2018. godini.
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Kao posljedica krize u Italiji, broj dolazaka talijanskih turista smanjen je u odnosu na 2009. godinu i posljed-
njih godina biljcii tek Iagani trend rasta. Zato je doslo do znatnog pada udjcla dolazaka turista iz Italije u uku-
pnom broju dolazaka stranih turista s 12,4% u 2008. na samo 6,9% u 2018. godini, pri ¢emu su turisti iz Italijc
S drugog pali na ¢etvrto mjesto prema brojnosti. Sli¢an je trend zabiljcicn i kod ostvarenog broja noéenja,
gdjc je broj nocenjai daljc nesto nizinego u prctkriznim godinama, audiou ukupnom broju noc¢enja smanjen
je s 10,0% u 2008. na 6,0% u proéloj godini. Unato¢ takvim trendovima, prihodi od izvoza usluga u Italiju u
prva cri kvartala 2018. godini ¢inili su visokih 10,7% ukupnih prihoda od izvoza usluga.

Broj nocenja turista iz Italije, u 000
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Izvor: DZS; obrada: HGK
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ZAKLJUCNA RAZMATRANJA

Dugi se niz godina govori se 0 niskom udjclu robnog izvoza u BDP-u u odnosu na drugc zcmljc, prcmda se
pozicija Hrvatske posljednjih godina osjetno poboljsala, ali je ¢injenica je da ukupan izvoz roba i usluga ima
snazan utjecajna krctanjc hrvatskoga gospodarstva. Takoder je (:injcnica da je upravo rastizvoza robai usluga,
Znatno potaknut pristupanjem Hrvatske EU te daljnjim oporavkom EU, potaknuo oporavak hrvatskoga go-
spodarstva 201s. godinc. To najboljf: pokazujc udio izvozarobai usluga u scrukeuri ukupnc potraznje (kojom
je odredeno kretanje BDP-a), koji se povecavao od 2009. sve do 2017. godine, da bi tek u prosloj godini zbog

nesto izraicnijcg oporavka domace potrainjc doslo do njegova blagog smanjenja.

S udjelima od 14,6% u robnom izvozu i 10,7% u izvozu usluga, Italija je drugo
najvaznije trziste za izvoz roba i usluga iz Hrvatske.

Ukupna potraZnja u strukturi BDP-a Hrvatske, 2018. godina

4014000

324000

304000

1534000

704000 Priblizno 4,2%

o Ba.8% ukupne

[a4000 . o e
potraznje ili

e 12,5% inozemne

54000 potraznje

4000 |

Domaca potraina nozemna potrainja Potrainja za robama i uslugama iz
Hrvatske u ltaly

lzvor: DZS, HNB; obrada: HGK

Vaznost je Italijc pritom ncpobitna. Premda je udio robnog izvoza od poéctka krize pokazivao trend pada, a
sama je vrijednost izvoza tek 2017. godine dosegnula i premasila 2008., izvoz roba i usluga u Italiju ¢ini oko
12,5% ukupnc inozemne potrainjf: za robama i uslugama iz Hrvatske, odnosno oko 4,3% ukupnc domace i
inozemne potrainjc. Tako visoki udjcli s obzirom na broj zcmalja u globalnom okruiju govore o vclikoj vaz-
nosti Italijc u krctanju hrvatskoga gospodarstva.

K tome, posljcdnjih su godina prisutni pozitivni trendovi u krctanju salda razmjene roba i usluga S Itahjom,
tako dajc t@aj saldo presao iz deficita u suficic (187 milijuna curau2017.). To znaci dajc utjecaj razmjenc roba
i usluga s Italijom imao pozitivan utjecaj na krctanjc hrvatskog gospodarstva, odnosno BDP-a. Osim toga,
dobro zvudii cinjenica da Hrvatska s ¢etvrtim gospodarstvom EU ostvaruje robno-usluzni suficit.
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U razdoblju oporavka Italije promatrali smo koliko bi se trebao povecati izvoz roba
i usluga prema ltaliji da bi se BDP Hrvatske povecao za 1%. Uz nerealnu pretpos-
tavku da povecani izvoz ne bi povecao vrijednost ukupnog uvoza pokazivalo se da
bi za rast BDP-a od 1% robni izvoz prema Italiji trebalo povecati za oko 30% ili
izvoz usluga za oko 40%. Uz realniju pretpostavku da bi povecanje izvoza prema
Italiji dovelo do povecanja ukupne vrijednosti uvoza od barem 30% vrijednosti tog
povecanog izvoza, robni bi izvoz prema Italiji trebalo povecati za oko 40% ili izvoz
usluga za priblizno 55%.

Medutim, zbog aktualnih procjena znatnog usporavanja rasta u ltaliji, trenutno je
realnije sagledavati koliko ¢e usporavanje rasta ili pad vrijednosti uvoza roba i us-
luga Italije utjecati na usporavanje rasta BDP-a Hrvatske, barem kada su ova i iduca
godina u pitanju. Pri tom je ipak previse nepoznanica kod takvog izracuna, prije
svega, zbog malog udjela Hrvatske u uvozu Italije tesko je pretpostaviti koliko ¢e
se ukupna kretanja u Italiji odraziti upravo na uvoz hrvatskih roba i usluga.

Iz svega navcdcnog ipak proizlazi zakljuéak dasuse negativna krctanja u gospodarstvu Italije posljcdnjih go-
dina negativino odrazilaina krctanja u Hrvatskoj, anegativan utjecaj sporog oporavka Italijc bit ¢e prisutan i
u narednim godinama. Stoga procjene rasta za Italiju, pa tako i za ostale velike Vanjskotrgovinske partnere
Hrvatske, bitno odrcduju procjene rasta za Hrvacsku, $to jeiusvojim posljcdnjim, zimskim, procjenama na-
velai Europska komisija. Naime, u tim procjenama EK je poscbno naglasio negativan utjecaj daljnjcg uspo-
ravanja rasta izvoza robai usluga na svoje procjenc rasta hrvatskoga gospodarstva za ovu inarednu godinu.

KRATICE

HGK Hrvatska gospodarska komora
DZS Drzavni zavod za statistiku
HNB Hrvatska narodna banka

EK Europska komisija

EU28  Europska unija

EU10  deset zemalja EU: Bugarska, Rumunjska, Ceska,
Slovacka, Poljska, Madarska, Litva, Latvija, Estonija,
Slovenija

SAD Sjedinjene Americke Drzave

BDP Bruto domaci proizvod

NKD Nacionalna klasifikacija djelatnosti

PPP Paritet kupovne modi




Opc¢e napomene:

Ovu analizu izraduje i za nju je odgovoran HGK. Informacije, misljenja, analize i za-
klju¢ci koji se iznose temelje se na javnim statisti¢kim i ostalim informacijama $to
potjecu iz izvora u ciju se potpunost i tocnost HGK pouzdaje, ali za koje ne jamdi.
Utoliko su informacije, miljenja, analize i zakljucci izneseni u ovoj publikaciji pod-
lozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija te o promjenama
koje nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova citanja. Ova publikacija ili njeni
dijelovi ne mogu se kopirati ili bilo kako drukdije reproducirati bez navodenja izvora.
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