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Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

uvoD

Ulaskom Republike Hrvatske u punopravno ¢lanstvo Europske unije po¢ekom srpnja prosle godine,
stanje u hrvatskom gospodarstvu nije se, iz viSe razloga, bitno promijenilo. Pozitivni ucinci u tom
kontekstu o¢ekuju se u sljede¢emu srednjoro¢nom razoblju, ali uz znatno vecu aktivnost nacionalne
ekonomske politike nego dosad, zapravo, uz promjenu te politike. Model rasta i razvoja domace
ekonomije nije se mijenjao gotovo dva desetlje¢a. Nisu se rjesavali duboki strukturni problemi bez
obzira na to §to se i situacija na globalnoj sceni recentnom ekonomskom krizom dugoro¢no mijenja, pa
izostaje ozbiljniji rast i razvoj.

Ekonomska kriza, zvana ,.kriza potraznje®, jos je uvijek latentno prisutna, ali se ogranicenja i rizici
vezani uz rast postupno smanjuju, pa se ekonomije mnogih zemalja lagano oporavljaju. Uz porast broja
¢lanica s pozitivnim predznakom rasta, Europska je unija 2013. godine ostvarila lagani rast nakon pada
u 2012. godini, ali je on bio znatno niZi nego rast ostvaren na globalnoj razini ili rast u Sjedinjenim
Americkim Drzavama.

Hrvatsko je gospodarstvo i u 2013. godini, unato¢ nesto povoljnijoj konjunkturi na medunarodnom
trzi$tu, ostalo u dubokoj recesiji. Iako je dinamika pada bruto domacega proizvoda bila znatno
usporenija u odnosu na prethodnu godinu, ipak nije bilo ozbiljnije naznake oporavka gospodarstva
- ni u jednom kvartalu tijekom godine nije bilo rasta. Ukupna gospodarska aktivnost tako je, nakon
pet recesijskih godina, realno manja za 12 posto, pa je time, ¢ak i u okolnostima sporoga oporavka
europskoga gospodarstva, nastavljena stagnacija. Stovise, Hrvatska je uz Gréku jedina ¢lanica Europske
unije u kojoj recesija traje pet godina u kontinuitetu.

Strukturne reforme ni u 2013. godini nisu bile u fokusu ekonomske politike, a cijeli niz ekonomskih
mjera koje su se tijekom godine poduzimale nije bio dostatan da bi makar ublazio probleme domace
ekonomije koji proizlaze iz rekordno visokoga deficita prorac¢una. Stanje fiskusa rezultiralo je rastom
ve¢ ionako visoke razine javnoga duga koja prvi puta prelazi i maastrichtske kriterije. U takvim je
okolnostima glavni nositelj rasta inozemnoga duga bila drzava koja je dio narasloga proracunskog
deficita nastojala financirati i na inozemnom trzi$tu. No, pad kreditnoga rejtinga zemlje na razinu
podinvesticijskoga u znatnoj je mjeri utjecao na uvjete i troSkove zaduzivanja drzave, a time i na visinu
obveza koje ¢e opterecivati servisiranje dugova u buducnosti.

Narusena stabilnost poslovnoga okruzenja, dodatno izazvana ¢estim izmjenama poreznoga sustava,
zakocila je rast konkurentnosti gospodarstva, rast investicija, proizvodnje i zaposlenosti. Tako se zacarani
krug niske agregatne potraznje i ponude nastavlja sugerirajuci produbljivanje recesijskih kretanja.

Hrvatsko gospodarstvo ne konvergira s oporavkom gospodarstva Europske unije i drugih
gospodarstava na globalnoj sceni, §to potvrduje ¢injenicu da su problemi hrvatskoga gospodarstva
primarno strukturne prirode te da se paradigma razvoja hrvatskoga gospodarstva mora mijenjati i to
konzistentnim i medusobno uskladenim politikama uz neizostavnu pretpostavku opcega prihvacanja
dugoro¢nijih ciljeva i koncepcije stabilnijega razvoja.
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BRUTO DOMACI PROIZVOD

Daljnje smanjivanje ukupne gospodarske aktivnosti obiljezilo je hrvatsko
gospodarstvo i u 2013. godini. Odnosno, nastavak pada ukupne potraznje
utjecao je na daljnje smanjivanje proizvodnje roba i usluga, pri cemu je
pad nastavljen i u najvaznijim djelatnostima realnog sektora, odnosno
preradivackoj industriji i trgovini. Bruto domaci proizvod je, kao agregatni
pokazatelj gospodarske aktivnosti, u odnosu na prethodnu godinu smanjen
za 0,9% $to je ipak znacilo usporavanje pada u odnosu na prethodnu godinu
(-2,2%). Medutim, na to usporavanje znatno je utjecala niska baza, odnosno
niska razina aktivnosti ostvarena nakon cetiri godine neprekidnog pada BDP-a,
dok je u manjoj mjeri to bio rezultat realnih poboljsanja u gospodarstvu.

REALNE STOPE RASTA BDP-a
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Usporavanje rasta BDP-a biljezi se ve¢ 2008. godine, da bi ve¢ slijedece
godine pod utjecajem globalne krize i strukturnih problema hrvatskog
gospodarstva, zapoceo njegov opadajuci trend koji je uz manje oscilacije
nastavljen do 2013. godine. Globalna je kriza utjecala na pad ukupne potraznje
i poremetila dotadasnje tokove kapitala, odnosno smanjila njegovu dostupnost,
§to je potenciralo ranije slabosti hrvatskog gospodarstva. Odnosno, relativno
visok rast BDP-a u razdoblju od 2000. do 2008. godine temeljen je prvenstveno
na rastu osobne potrosnje i javnih investicija financiranih zaduzivanjem, $to
je negativno utjecalo na strukturu gospodarstva. Tako proizvodna struktura
BDP-a pokazuje da je industrijska proizvodnja u 2008. godini realno
povecana za 28% u odnosu na 2000. godinu, dok su istodobno trgovina,
prijevoz, skladistenje i veze, te ugostiteljstvo (sveukupno) povecani za 75%, a
gradevinarstvo (najvise pod utjecajem intenzivne cestogradnje i stanogradnje)
¢ak za 111%. Istodobno je ukupan vanjski dug povecan za 234%. Potro$na
struktura BDP-a za isto razdoblje pokazuje da su najve¢i utjecaj na rast ukupne
potraznje, u 2008. u odnosu na 2000. godinu, imale investicije u fiksni kapital,
koje su realno povecane za 58,3 milijarde kuna. Osobna potro$nja je povecana
za 51,9 milijardi kuna, dok je robni izvoz istodobno povecan za daleko manjih
20,2 milijarde kuna.

Nastavak pada
gospodarske
aktivnosti u 2013.

Realan pad BDP-a
iznosio je 0,9%

Relativno visok rast
BDP-a u razdoblju
prije krize uglavnom
se temeljio na
zaduZivanju

Investicije u fiksni
kapital najvise su
potaknule rast
gospodarstva u
razdoblju od 2000.
do 2008. godine
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Globalna kriza -
veliki pad hrvatskog
gospodarstva u 2009.

Kriza je medu
kategorijama
potraznje najvise
djelovala na izvoz
robaiusluga, a
medu proizvodnim
djelatnostima

na preradivacku
industriju

U razdoblju
2009.-2013.
uzrocno
posljedicna veza
smanjivanja
zaposlenosti,
placa i sklonosti
potrosnji sa
kretanjem
gospodarske
aktivnosti

KRETANJE BDP-A U HRVATSKOJ
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U 2009. godini dolazi do velikog pada ukupne domace i inozemne
potraznje, a time i BDP-a koji je realno smanjen za 6,9%. Pritom je najveci
pad zabiljezen kod izvoza roba i usluga, a tek ne$to manji kod investicija u
fiksni kapital. Osobna potrosnja, najznacajnija kategorija kretanja BDP-a
Hrvatske, takoder je biljezila kontrakciju, ali je njezin pad ipak bio nesto
manji. Medu proizvodnim djelatnostima, najbrze su na pad ukupne potraznje
reagirali preradivacka industrija te trgovina na veliko i malo, prijevoz i veze te
ugostiteljstvo (iskazani zajedno). Jos izrazeniji pad BDP-a sprijecen je znatnim
padom vrijednosti uvoza roba i usluga koji je takoder bio odraz smanjene
ukupne potraznje, odnosno zabiljezen je njegov pad na godi$njoj razini od
21,4%.

KRETANJE POJEDINIH POKAZATELJA
-stope rasta u %-

2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
Ukupan broj zaposlenih -3,6 -4,4 -1,5 -2,4 -1,4
Stopa nezaposlenosti 14,9 17,4 17,9 19,1 20,3
Realne neto place 0,2 -0,5 -0,4 -2,6 -1,5
Stanje kreditnih plasmana 2.7 3.4 10 14 1.7

stanovnistvu
lzvor: DZS; obrada: HGK

Razdoblje od 2009. do 2013. obiljezeno je uzro¢no posljedicnim
djelovanjem smanjivanja potraznje, proizvodnje, zaposlenosti i placa.
Smanjena je kupovna mo¢ pa time i sklonost potrosnji, §to se odrazilo i na
kretanje kreditnih plasmana banaka prema stanovnistvu koji su na kraju
2013. godine bili 1,5% manji nego na kraju 2008. godine. Usporedbe radi, u
prethodnom petogodisnjem razdoblju ti su kreditni plasmani povecani za
134,5%. Pored toga, smanjena dostupnost kapitala, pogorSanje kreditnog
rejtinga zemlje te rastu¢i proracunski deficit utjecali su na kretanje javnih
rashoda, posebno investicija u infrastrukturu. Tako su samo ukupni izdaci u
cestogradnji (izgradnja i investicijsko odrzavanje) u razdoblju 2005. do 2008.
godine iznosili 40,8 milijardi kuna, a u razdoblju 2009. do 2012. daleko manjih
23,1 milijardu kuna.
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REALNO KRETANJE BDP-A, KATEGORIJA POTRAZNJE | UVOZA
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Zbog takvih negativnih tendencija kretanja pojedinih ekonomskih varijabli
ukupna je gospodarska aktivnost, mjerena kretanjem BDP-a, u 2013. godini
bila na realno 12% nizoj razini nego u 2008. godini. Najveci pad potraznje u
odnosu na tu zadnju pretkriznu godinu zabiljezen je upravo kod investicija u
fiksni kapital, koje su u 2013. bile ¢ak na 40,4% nizoj razini nego u 2008. godini.
Istodobno je kod osobne potrosnje i izvoza roba i usluga pad, kao i kod BDP-a,
iznosio oko 12%, a najmanje je smanjena realna razina drzavne potrosnje,
to¢nije za samo 3,3%. Takva kretanja ukupne potraznje najviSe su utjecala
na gradevinarstvo, Cija je bruto dodana vrijednost smanjena cak za 42,3%, te
preradivacku industriju cija je bruto dodana vrijednost smanjena za 20,9%.
Medutim, zbog razli¢itih udjela u strukturi BDP-a najve¢i su utjecaj na ukupan
pad BDP-a ipak imale trgovina, prijevoz i veze i ugostiteljstvo (kao jedna skupna
djelatnosti) i preradivacka industrija, dok je utjecaj gradevinarstva bio tek nesto
manji. Promatrano prema strukturi djelatnosti kakvu objavljuje DZS, tek se u
manjem djelu usluznog sektora biljezio blagi rast BDV-a u odnosu na 2008. i to
kod financijskih djelatnosti i djalatnosti osiguranja, poslovanja nekretninama te
javnih djelatnosti. To sugerira ve¢ poznatu ¢injenicu da se usluge u Hrvatskoj ne
razvijaju na razini i dinamikom koja bi supstituirala pad proizvodnog sektora,
odnosno, ni u sektoru usluga nismo dovoljno konkurentni.

POTROSNA METODA OBRACUNA BDP-A U 2013. GODINI
- promjena u odnosu na prethodnu godinu, stalne cijene, u milijunima kuna -
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Kontinuirani
petogodisnji pad
BDP-a-u 2013. BDP
je bio realno 12%
manji nego u 2008.

U navedenom
razdoblju najvise je
smanjena vrijednost
investicija u fiksni
kapital

Rast bruto dodane
vrijednosti zabiljezen
je tek u malom dijelu
usluznog sektora
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Na pad BDP-a u 2013.
najvise je utjecao
realan pad vrijednosti
robnog izvoza

Rasla je jedino
drzavna potrosnja

Najvise pada BDV
u preradivackoj
industriji i
gradevinarstvu

U 2013. godini nastavljen je pad domace potraznje uzrokovan daljnjim
padom realnih neto plac¢a, ukupne zaposlenosti te kreditnih plasmana
stanovnistvu kao i trgovackim drustvima (nefinancijskim), ali je na pad BDP-a
najvise utjecalo smanjivanje realne vrijednosti izvoza roba i usluga. Odnosno,
kod izvoza usluga zabiljezen je blagi rast ponajprije potaknut uspjesnom
turistickom sezonom, a kod robnog je izvoza, najviSe pod utjecajem
smanjenog izvoza brodova i naftnih derivata, doslo do znatnog pada u odnosu
na prethodnu godinu. Kod osobne potro$nje i investicija pad je na godisnjoj
razini znatno usporen u odnosu na 2012. godinu, ali je to, kao $to je ranije
navedeno, u velikoj mjeri posljedica njihove niske razine ostvarene nakon cetiri
uzastopne godine recesije. Tako je drzavna potros$nja bila jedina kategorija
potraznje koja je u 2013. blago povecana, a pozitivan doprinos kretanju BDP-a
dao je i nastavak smanjivanja realne vrijednosti uvoza roba i usluga.

KRETANJE BDV-A PO DJELATNOSTIMA U 2013. GODINI
-medugodisnji rast ili pad u milijunima kuna, stalne cijene-

Javna uprava i obrana, obrazovanje, djelatnosti
zdravstvene zastite i socijalne skrbi
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Trgovina na veliko i na malo, prijevoz i skladistenje,
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Nastavak silaznog trenda ukupne potraznje i nadalje je ugrozavao kretanje
proizvodnje roba i usluga pri ¢emu se najveci pad bruto dodane vrijednosti
biljezio u preradivackoj industriji i gradevinarstvu. Medutim, 2013. godina
bila je karakteristi¢na i kao druga godina za redom u kojoj je zabiljezZen znatan
pad bruto dodane vrijednosti u financijskim djelatnostima i djelatnostima
osiguranja §to se moglo predvidjeti s obzirom na financijske rezultate tih
djelatnosti (znatan pad neto dobiti poslovanja).

BRUTO DOMACI PROIZVOD

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

BDP, tekuce cijene, milijuni HRK 343.412 328.672 323.807 328.737 327.021  326.849
BDP, tekuée cijene, milijuni EUR 47543 44781 44441 44.220  43.502 43.157

BDP realno, indeksi, 2008.=100 100,0 93,1 90,9 90,7 88,7 87,9
BDP pc po PPP, prosjek
EU27=100 65 63 60 60 61 61

lzvor: DZS, Eurostat; obrada: HGK
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Pored realnog pada BDP-a zabiljezen je i njegov blagi nominalni pad.
Odnosno, BDP-a je i u kunama i u eurima (dodatni utjecaj jacanja eura prema
kuni) bio nizi nego u 2012. godini, a jo$ izrazeniji pad zabiljezen je u odnosu
na 2008. godinu (u kunama je iznosio 4,4%, a u eurima cak 8,8%). To je, osim
$to pokazuje manju snagu gospodarstva, utjecalo i na rast udjela pojedinih
pokazatelja u BDP-u te na pogorsanje polozaja Hrvatske u medunarodnoj
usporedbi. Tako BDP per capita po PPS-u u usporedbi s ¢lanicama EU pokazuje
da je Hrvatska jo§ u 2008. godini znatno zaostajala za prosje¢cnom razinom
razvijenosti EU, odnosno bila je na 35% nizoj razini, a tijekom kriznih godina
se polozaj Hrvatske dodatno pogorsao te je u 2012. i 2013. godini razina
razvijenosti bila 39% niza.

BDP PER CAPITA PO PPS-U U 2013. GODINI
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U usporedbi s ¢lanicama Europske unije, u kojoj je nakon pada BDP-a u
2012. zabiljezen neznatan rast na godi$njoj razini od 0,1%, Hrvatska je bila
u skupini jedanaest zemalja u kojima je u 2013. godini zabiljezen pad BDP-a.
Pritom je najveci pad zabiljezen na Cipru (-54%), u Grckoj (-3,9%) i Italiji
(-1,9%). Medutim, Hrvatska je bila i u skupini malog broja ¢lanica (Danska,
Estonija, Latvija, Malta) u kojima tijekom godine nisu zabiljezeni pozitivni
trendovi u kretanju BDP-a (ubrzavanje rasta ili manji pad BDP-a), §to sugerira
da nije bilo naznaka oporavka gospodarske aktivnosti.

REALNO KRETANJE BDP-A PO ZEMLJAMA
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lzvor: MMF, EUROSTAT; obrada: HGK

U2013. godini je
smanjena i nominalna
vrijednost BDP-a i to
na godisnjoj razini, ali i
u odnosu na 2008.

Tijekom krize osjetno
Jje pokvaren polozaj
Hrvatske u odnosu
na prosjecnu razinu
razvijenosti EU28

Hrvatska je bila u
skupini jedanaest
¢lanica EU kod kojih
je BDP u 2013. realno
pao
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U najvecim svjetskim
gospodarstvima

niu 2013. godini

nije doslo do
stabilnog rasta na
razini pretkriznog
razdoblja

Slican zaklju¢ak namece se i u slucaju kad se hrvatska nacionalna
ekonomija usporeduje s globalnim tendencijama kretanja, s obzirom da je u
svim visokorazvijenim gospodarstvima, kao i na globalnoj razini, zabiljezen
rast. Ipak, u vecini najvecih svjetskih gospodarstva i dalje nisu pronadeni pravi
modeli oporavka pa tako nije ostvaren ni stabilan rast iz razdoblja prije krize.
Tako je u SAD-u zabiljezen rast zaposlenosti i oporavak trzista nekretnina,
ali uz veliki utjecaj monetarnih stimulansa i dinamican rast zaduzivanja,
dok je u Europskoj uniji u prosjeku ponovo ostvaren blagi rast BDP-a, ali uz
velike razlike medu pojedinim c¢lanicama. Naime, Njemacka i Ujedinjeno
Kraljevstvo predvodile su oporavak, dok su se ¢lanice s juga; Italija, Spanjolska,
Portugal, Grcka i Cipar, kao i neke druge clanice, i dalje suocavale sa snaznim
djelovanjem krize. U Kini i Indiji, koje ve¢ duze razdoblje imaju znacajan
utjecaj na dinamiku rasta svjetskog gospodarstva, zabiljezene su visoke stope
rasta gospodarstva od 7,7% i 4,4%, ali su takve stope ipak bile znatno nize
u usporedbi s prethodnim razdobljem. Tako je u Kini zabiljezen namanji
rast BDP-a u posljednjih cetrnaest godina, dok je u Indiji niza razina rasta
zabiljezena u 2008. i prije toga u 2002. godini. Sve to sugerira da se svjetsko
gospodarstvo jo$ uvijek nalazi u nestabilnoj situaciji i da nema naznaka ¢vrsceg
oporavka, $to se odrazava i na kretanja u hrvatskom gospodarstvu, primarno
kroz kretanje inozemne potraznje i tokova kapitala.
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INDUSTRIJA

Industrijska proizvodnja ve¢ u godinama prije recentne gospodarske krize,
gubi svoj znacaj u gospodarstvu Hrvatske, $to je uocljivo kroz pad udjela bruto
dodane vrijednosti industrije u BDP-u. No, tijekom procesa deindustrijalizacije,
fizicki obujam industrijske proizvodnje biljezi trend rasta, ali je taj rast bio
znatno sporije dinamike u odnosu na neke usluzne djelatnosti, koje su rasle
brze kao i njihov udio u BDP-u (primjerice trgovina i graditeljstvo).

UDIO POJEDINIH DJELATNOSTI U BDP-u
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Pojavom recentne gospodarske krize mijenjaju se dotadasnji trendovi
u industriji odnosno fizicki obujam industrijske proizvodnje, nakon
devetogodi$njeg uzlaznog trenda u 2009. godini biljezi prvi pad. Padom fizickog
obujma, pada i iskoristenost kapaciteta u industriji i to sa 65% u 2008. godini na
60% u 2012. godini. S druge strane, primjerice udio preradivacke industrije u
BDP-u prekida tadasnji gotovo kontinuirani trend pada i kroz manje oscilacije
prelazi gotovo u fazu stagnacije. Takva kretanja udjela preradivacke industrije
rezultat su brzeg pada u nekim drugim usluznim djelatnostima (primjerice
graditeljstvo).

Tako i poduzetnici u industriji, koji su u razdoblju 2002.-2008. godine
prema konsolidiranom financijskom rezultatu poslovali pozitivno, nakon
2009. godine pocinju biljeziti negativan rezultat, odnosno u preradivackoj
industriji se biljezi veci gubitak u odnosu na dobit, a u 2010. godini biljezi se
negativan rezultat i u rudarstvu i vadenju.

Industrijska
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gubi znacaj u
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Nakon devet godina
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prvi pad industrijske
proizvodnje
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financijski rezultat
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0Od 2009. godine
biljezi se kontinuirani
pad proizvodnje...

...u2013. godini
pad iznosio 1,8%

U gotovo svim
granama
preradivacke
industrije razina
proizvodnje jos
je uvijek manja u
odnosu na onu iz
2008. godine

ODABRANI EKONOMSKI POKAZATELJI INDUSTRIJE

.. . Godisnje stope rasta, u %
Udio industrije u

BDP-u, u % Industrijska Proizvodnost

proizvodnja Zaposleni rada Zalihe
2000. 19,5 1,6 -2,5 4,3 -2,8
2001. 18,9 59 -3,3 9,6 0,3
2002. 18,3 5,0 -39 9,6 7,4
2003. 17,9 33 -3,4 7,7 0,6
2004. 18,4 3,2 -1,8 5,6 4,3
2005. 17,8 4,6 1,4 3,7 11,1
2006. 17,3 4,1 -1,0 5,6 -4,3
2007. 16,8 4,9 0,5 52 0,6
2008. 16,8 1,2 -1,9 3,6 6,4
2009. 15,9 -9,2 -9.3 0,2 -1,3
2010. 16,4 -14 -7,2 6,3 -7,3
2011. 16,9 -1,2 -4,0 2,9 59
2012. 17,7* -5,5 -4,3 -1.3 -14,8
2013. 17,5* -1.8 -4,8 3,2 -3,5

lzvor: DZS; obrada HGK

*ukljucuje i djelatnost opskrbe vodom, uklanjanje otpadnih voda, gospodarenja otpadom te
sanaciju okolisa

Kako fizicki obujam industrijske proizvodnje u petogodisnjem recesijskom
razdoblju biljezi kontinuirani pad, tako je u 2013. godini razina proizvodnje
bila skoro za petinu manja u odnosu na 2008. godinu. Strukturno, takva
kretanja su rezultat pada proizvodnje u rudarstvu i vadenju (kontinuirani pad
od 2008. godine) te preradivackoj industriji (kontinuirani pad od 2009. godine),
dok se u opskrbi elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija
biljeze oscilatorna kretanja (u promatranom razdoblju pad u 2011. i 2012.
godini). Unutar preradivacke industrije primjetan je kontinuirani silazni trend
proizvodnje kod tiskanja i umnozavanja snimljenih zapisa, ostalih nemetalnih
mineralnih proizvoda, rac¢unala i elektronickih te optickih proizvoda kao
i elektricne opreme. Pored toga, ne postoji niti jedna grana preradivacke
industrije kod koje se, u promatranom razdoblju, biljezi kontinuirani trend
rasta. S druge strane, u 2013. godini primjetni su odredeni pozitivni trendovi
i to u pogledu usporavanja dinamike pada ukupne proizvodnje te smanjenja
broja grana preradivacke industrije u kojima se biljezio pad proizvodnje.

Odnosno, industrijska je proizvodnja u 2013. godini bila 1,8% manja u
odnosu na 2012. godinu (kada je pad iznosio 5,5%). Pritom je pad zabiljezen u
rudarstvu i vadenju te preradivackoj industriji, dok je kod opskrbe elektri¢cnom
energijom, plinom, parom i klimatizacija zabiljezen porast proizvodnje od
10,6%. Unutar preradivacke industrije pad proizvodnje zabiljezen je u 15 od
ukupno 24 grane, dok je u 2012. godini pad zabiljezen u 20 grana. Tako je
razina proizvodnje u 2013. godini jo$ uvijek manja u gotovo svim garanama
preradivacke industrije u odnosu na onu iz 2008. godine, izuzev kod
proizvodnje papira te popravaka i instaliranja strojeva i opreme.
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PROIZVODNJA OSTALIH NEMETALNIH PROIZVODNJA RACUNALA,
MINERALNIH PROIZVODA ELEKTRONICKIH I OPTICKIH UREDAJA
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Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda bila je u 2013. godini
manja za 1,3% u odnosu na 2012. godinu, odnosno oko 36% u odnosu na 2008.
godinu. Unato¢ manjoj proizvodnji, koja se biljezi uslijed smanjene potraznje,
zalihe tih proizvoda su krajem godine bile 2,6% vece u odnosu na kraj 2012.
godine. Vrijednost inozemne potraznje povecana je u 2013. godini za 10,7%, no
na to je veliki utjecaj imao i rast izvoznih cijena (10,5%). Uvoz istih je smanjen
za 0,4%, $to govori u prilog smanjenoj domacoj potraznji. Pored toga, smanjenu
domacu potraznju za nemetalnim mineralnim proizvodima sugerira i podatak
o smanjenju obujma gradevinskih radova, $to je znacajno utjecalo na tu granu
industrije s obzirom da se veliki broj proizvoda te grane koristi u gradevinarstvu.

Proizvodnja racunala te elektronickih i optickih proizvoda u 2013. godini bila
je manja za 1% u odnosu na 2012. godinu, §to je znatno sporija dinamika pada u
odnosu na onu iz 2012. godine (-23,2%), no razina te proizvodnje ipak je u 2013.
godini manja za gotovo 70% u odnosu na onu iz 2008. godine. Unato¢ smanjenoj
proizvodnji, i povecanoj inozemnoj potraznji (29,2%) zalihe tih proizvoda
krajem 2013. godine bile su 19,7% vece u odnosu na kraj 2012. godine. Takva
kretanja rezultat su znacajnog povecanja uvoza (20,9%) koje se biljezi uz 2,6%-
tno povecanje uvoznih cijena.

Proizvodnja

ostalih nemetalnih
mineralnih

proizvoda biljeZi pad
proizvodnje, Sto je
djelomicno vezano uz
negativne trendove u
gradevinarstvu
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energije kod koje je
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Proizvodnja elektri¢ne opreme u 2013. godini bila je manja za 6,9% u odnosu
na 2012. godinu, $to je znatno sporija dinamika pada u odnosu na 2012. godinu
(-14,7%), ali je ipak razina proizvodnje oko 38% manja u odnosu na 2008. godinu.
Uz smanjenu proizvodnju i zalihe su tih proizvoda krajem 2013. godine bile 14,9%
manje u odnosu na kraj 2012. godine. Izvoz te grane smanjen je, a uvoz povecan.

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA PREMA GIG-U
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lzvor: DZS; obrada: HGK

Prema glavnim industrijskim grupacijama, u 2013. godini, zabiljezen je pad
proizvodnje u gotovo svim grupacijama izuzev energije (21,6 % udjela industrijske
proizvodnje). Proizvodnja kapitalnih proizvoda (17,5% udjela industrijske
proizvodnje) ve¢ drugu godinu zaredom pada, a u 2013. zabiljezen je najveci pad
(-10,5%) medu grupacijama. Proslogodisnji pad kapitalnih proizvoda uglavnom
je vezan za manju proizvodnju brodova, ¢amaca, lokomotiva i vojnih borbenih
vozila. Intermedijarni (27,4% udjela industrijske proizvodnje) i trajni proizvodi za
$iroku potrosnju (2,3% proizvodnje) imaju najduzi (od 2008. godine) kontinuirani
silazni trend proizvodnje, dok se energija i netrajni proizvodi za $iroku potro$nju
ne isti¢cu odredenim trendom ili dinamikom promjene. Naime, energija je jedina
grupacija kod koje je u 2013. godini zabiljezen rast proizvodnje (4,5%) na §to je
znacajan utjecaj imao rast kod opskrbe elektricnom energijom, plinom, parom
i klimatizacijom i to velikim dijelom kao rezutat porasta proizvodnje elektri¢ne
energije uslijed povoljnih klimatskih prilika.

INDUSTRIJSKA PROIZVODNJA | ZALIHE GOTOVIH PROIZVODA U INDUSTRIJI
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Uz manju proizvodnju, krajem 2013. godine zabiljezen je i pad zaliha
gotovih proizvoda u industriji za 1% (prosjecna godisnja razina 3,5% manja).
Ovakva stopa ne sugerira velike promjene, ali je strukturno bilo znac¢ajnih
oscilacija. Naime, postojao je snazan pritisak na rast ukupnih zaliha, zbog
rasta kod prehrambenih proizvoda, pic¢a i ostalih nemetalnih mineralnih
proizvoda, koji je anuliran snaznim padom zaliha kod proizvodnje kemikalija
i farmaceutskih proizvoda. Povecanje zaliha prehrambenih proizvoda i pic¢a
zabiljezeno je u uvjetima smanjene proizvodnje i to kao rezultat smanjene
inozemne potraznje i pove¢anog uvoza, §to je pak imalo odredeni negativan
utjecaj u obliku cjenovne konkurentnosti. Smanjenje zaliha kemikalija, rezultat
je smanjene proizvodnje, ali i povecane inozemne potraznje.

PROIZVODNOST RADA, ZAPOSLENI U INDUSTRIJI | PROIZVODNJA
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Brojzaposlenih uindustriji (industrijske djelatnosti poduzeéa) ukontinuiranom
je padu u posljednjih dvadesetak godina, a pojava gospodarske krize imala je
samo dodatni negativan utjecaj. Tako je u kriznim godinama najviSe radnih
mjesta, uz graditeljstvo, izgubljeno upravo u industriji, odnosno u preradivackoj
industriji. U 2013. godini u industriji je bilo 4,8% manje zaposlenih u odnosu
na 2012. godinu, odnosno bilo je gotovo 40 tisu¢a manje ukupno zaposlenih u
preradivackoj industriji u odnosu na 2009. godinu. Primarno kao rezultat pada
broja zaposlenih, u promatranom razdoblju raste proizvodnost rada sve do 2012.
godine, kada se biljezi pad uslijed brze dinamike pada proizvodnje u odnosu na
dinamiku pada broja zaposlenih. No u 2013. godini proizvodnost rada bila je
ponovno veca i to 3,2%, odnosno oko 8% u odnosu na 2008. godinu.

Uslijed negativnih trendova induciranih gospodarskom krizom, prosjecne
neto place u industriji realno su padale u sve tri industrijske djelatnosti sve do
2013. godine kada se u rudarstvu i vadenju te preradivackoj industriji nastavlja
pad, ali u opskrbi elektri¢nom energijom, plinom, parom i klimatizacija rastu i to
kao rezultat povoljnih kretanja proizvodnje i inozemne potraznje.

Prosje¢na neto placa u preradivackoj industriji u 2013. godini iznosila je
4.899 kuna, $to ju i dalje svrstava ispod prosjeka Hrvatske koji je iznosio 5.515
kuna. U rudarstvu i vadenju (6.711 kuna) te opskrbi elektricnom energijom,
plinom, parom i klimatizacija (7.260 kuna) prosjecne neto place i dalje se nalaze
iznad prosjeka Hrvatske. Najmanja prosje¢na neto placa u industriji i dalje
je u proizvodnji odjece i iznosi 2.902 kune, a najveca u vadenju sirove nafte i
prirodnog plina i iznosi 8.552 kune.

Uz smanjenje
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U kriznim godinama
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U Europskoj uniji je poc¢etkom krize (2008. godine) BDP jos uvijek biljezio
rast, kao i osobna i drzavna potro$nja, no industrijska proizvodnja unato¢
tome biljezi (djelomicno zbog smanjenih investicija), nakon petogodisnjeg
uzlaznog trenda, pad. Slijedece godine, drzavna potro$nja nastavlja rasti, no
sve ostalo biljezi silazni trend pa tako i industrijska proizvodnja. U 2010. i
2011. godini industrijska proizvodnja raste i to kao rezultat pove¢ane domace
potraznje, ali i inozemne potraznje koja u kriznim godinama (izuzev 2009.
godine) primarno raste kao rezultat povecanja potraznje SAD-a i nekih azijskih
zemalja (primjerice Kina i Indija) koje biljeze gospodarski rast. U 2012. godini
ponovno je zabiljezen pad domace potraznje pa i industrijske porizvodnje koji
se, sporijom dinamikom, nastavlja i u 2013. godini.
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Tako je u Europskoj uniji industrijska proizvodnja u 2013. godini bila 0,5%
manja u odnosu na 2012. godinu, odnosno 7,9% manja u odnosu na 2008.
godinu. Pad proizvodnje zabiljezen je u 15 zemalja EU, pri ¢emu je, u 2013.
godini, najveci pad zabiljezen na Cipru (-12,4%) i na Malti (-5%). Pritom je
u Sest od preostalih trinaest ¢lanica zabiljezen pad domace potraznje, u dvije
¢lanice pad inozemne potraznje, a u dvije su smanjene i domaca i inozemna
potraznja. Pad domace potraznje je u velikoj mjeri bio povezan s negativnim
trendovima na trzistu rada. Istodobno je u Francuskoj, Litviji i Ujedinjenom
Kraljevstvu pad industrijske proizvodnje nastavljen unato¢ povecanju
domace i inozemne potraznje jer ukupni rast te potraznje nije bio usmjeren
na industrijske proizvode ve¢ na dio usluznog sektora. Tako je u Francuskoj
najvedi rast zabiljezen kod financijskih djelatnosti, u Latviji kod poslovanja
nekretninama, a u Ujedinjenoj Kraljevini kod trgovine te stru¢nih, znanstvenih
i tehnickih djelatnosti.

Promatrano prema industrijskim djelatnostima u 2013. godini pad ukupne
industrijske proizvodnje u Europskoj uniji rezutlat je pada u sve tri industrijske
djelatnosti. Tako se u rudarstvu i vadenju biljezi pad proizvodnje u zadnje tri
godine, u preradivackoj industriji u zadnje dvije godine, dok se kod opskrbe
elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacija biljeze oscilatorna
kretanja.
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TRGOVINA

Promet u trgovini na malo od 2000. godine pokazivao je trend rasta sve do
2008. godine, kada je pocela svjetska gospodarska kriza. lako Hrvatska tada po
vedini pokazateljajosnije uslaukrizu, potrosackioptimizam pada pod utjecajem
negativnih kretanja koja su se biljezila, izmedu ostalih, i u zemljama Europske
unije. U 2009. godini kriza u Europskoj uniji se produbljuje, a gospodarska
situacija se pogorsava i u Hrvatskoj. Uz nastavak pada potrosackog optimizma,
znacajno pada i promet u trgovini na malo, kao i osobna potrosnja, $to uz pad
investicija znacajno utje¢e na pad BDP-a. Kao jednu od prvih mjera ustede,
poduzetnici smanjuju broj zaposlenih, usporava dinamika realnog rasta neto
placa gotovo na razinu stagnacije (godisnji rast od 0,2%).
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Negativni trendovi na trziStu rada nastavljaju se i u narednim godinama,
odnosno smanjuje se broj ukupno zaposlenih, a od 2010. godine pocinju i neto
place realno padati, $to je negativno utjecalo na kupovnu mo¢ stanovnistva.
Pored toga mijenja se i struktura troskova tj. gradani se kreditno razduzuju i
manje se kupuju luksuzni proizvodi.
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Silazni trend prometa u trgovini na malo u posljednjih pet recesijskih godina
negativno je utjecao i na poslovanje poduzetnika koji se bave tom djelatnosti.
Konsolidirani financijski rezulat poduzetnika u trgovini na veliko i na malo
¢ak je do 2010. bio pozitivan, a onda se biljezi prvi minus, da bi se 2011. godine
ponovno biljezio pozitivan konsolidirani financijski rezultat, a 2012. i 2013.
godine, negativan. Spomenuti plusevi u rezultatu (u 2009. i 2011. godini) bili
su znatno ispod prosjeka prijasnjeg razdoblja. U uvjetima gospodarske krize
posebice je otezano poslovanje ,,malih® trgovaca koji se slabije prilagodavaju
trzistu, izmedu ostalog zbog sve vece konkurencije od strane ,velikih® trgovaca
koji povecavaju svoj udio na trzistu. Primjerice, prema podacima AZTN-a u
2012. godini zajednicki udio deset najznacajnijih trgovaca mjeSovitom robom
(prema prihodima) iznosio je 79%, dok je 2008. godine taj udio iznosio 73,1%.

Ipak, najizrazenija negativna kretanja uocljiva su kod broja zaposlenih
u trgovini na veliko i na malo, gdje je u 2013. godini bilo 36 tisu¢a manje
zaposlenih u odnosu na 2009. godinu, $to je uz gradevinarstvo i preradivacku
industriju bio najve¢i apsolutni pad, a time se smanjio i udio u ukupno
zaposlenim sa 16,2% na 15,2%. Prosje¢na neto placa u trgovini na veliko
i na malo u kriznim godinama ostaje oko 14% manja u odnosu na prosjek
Hrvatske, a u2013. godini iznosila je 4.726 kuna (prosjek Hrvatske 5.515 kuna).

Dakle, u razdoblju od 2008. do 2013. godine biljeZio se trend realnog pada
prometa u trgovini na malo (izuzev 2011. godine kada je djelomicno kao rezultat
baznog efekta zabiljeZzen porast od 1%). U tom kontekstu ni u 2013. godini
nije bilo znacajnijih promjena odnosno promet je realno bio manji za 0,6%
u odnosu na prethodnu godinu (oko 17% manji u odnosu na 2008. godinu).
Promet u trgovini na malo znacajan je pokazatelj i osobne potrosnje koja
ima udio u BDP-u oko 60% te su se tako negativna kretanja osobne potro$nje
ponovno odrazila i na smanjenje BDP-a.

PROMET U TRGOVINI NA MALO, POTROSNJA KUCANSTVA | BDP
-godisnje realne stope rasta-
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Ipak, proslogodis$nja dinamika pada prometa, bitno je sporija u odnosu
na onu iz 2012. godine (-4,2%), $to je djelomi¢no rezultat baznog efekta, ali i
povecanja turisticke potro$nje (rast deviznog prihoda od turizma). Promatrano
po mjesecima, proslogodi$nji promet bio je, na godi$njoj razini, manji u sedam
mjeseci, a u pet mjeseci ve¢i (u svibnju, lipnju, srpnju, kolovozu i studenom)
tj. pozitivna kretanja su biljezena uglavnom u turistickoj predsezoni i sezoni.
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MOTORNA VOZILA
-godisnje stope rasta-
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Nominalni je promet u trgovini na malo u 2013. godini bio 1,7% ve¢i u
odnosu na 2012. Iz strukture nominalnog prometa (po trgovackim strukama)
uocava se da je najveli rast zabiljezen kod ,tekstila, odjevnih predmeta,
obuce i koznih proizvoda®“ (12,9%, uz zabiljeZzen pad cijena odjele i obuce) te
kod specijaliziranih prodavaonica ziveznim namirnicama (12,2%) koji biljezi
trend rasta od 2011. godine. Negativan trend u zadnje dvije godine (2012. i
2013. godine) biljezi se kod prodaje ,,motornih vozila, dijelova i pribora za
motorna vozila, motocikala i dijelova® Pored toga udio te trgovacke struke
u ukupnom prometu biljezi stalan trend pada u analiziranom razdoblju pa je
tako taj udio prije krize (u prosincu 2007. godine) iznosio oko 8%, a krajem
2013. godine 2,6%. Istodobno se povecao udio prometa u ,nespecijaliziranim
prodavaonicama pretezno Ziveznim namirnicama®“ i to sa 27,5% na 39,1%, $to
pokazuje znatnu promjenu u potrosackim navikama u recesijskim godinama,
odnosno iu 2013. godini se nastavlja trend sve manje potro$nje na luksuzna
dobra, a sve se vise tro$i na egzistencijalno potrebnije proizvode.

PROMET U TRGOVINI NA MALO
-kalendarski prilagodeni indeksi 2008=100 u odjeljku G47-
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Na razini EU u 2013.

godini promet je
bio 0,1% maniji
uodnosu na
prethodnu godinu
i 3,8% manji u
odnosu na 2008.
godinu

No, u devet zemalja
EU razina prometa
u 2013. godini bila
jeveca uodnosu na
2008. godinu.

Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

Iako je u Europskoj uniji u cjelini promet u trgovini na malo poceo padati
nesto prije nego u Hrvatskoj, negativna kretanja bila su sporije dinamike. Tako
je u 2013. godini maloprodajni promet bio 0,1% manji u odnosu na 2012.
godinu, odnosno 3,8% manji u odnosu na 2008. godinu (u Hrvatskoj u odjeljku
G47 11,9% manji), ¢ime negativan trend traje ve¢ trecu godinu uzastopce.
Iako na razini EU oscilacije prometa nisu velike, promatrano pojedina¢no po
zemljama postoje velike razlike, odnosno u nekim zemljama je proslogodisnji
promet presao razinu onog iz 2008. godine. Tako je razina prometa u 2013.
godini u Belgiji (2%), Francuskoj (5%), Luksemburgu (66,5%), Malti (9,7%),
Austriji (2%), Poljskoj (11,5%), Finskoj (2,2%), Svedskoj (8,6%) i Ujedinjenom
Kraljevstvu (1,1%) bila ve¢a u odnosu na onu iz 2008. godine. S druge strane,
u ostalim zemljama EU spomenuta razina je manja pri ¢emu je najve¢i pad
razine zabiljezen u Grekoj (-39,7%) i Spanjolskoj (-24,2%). Silazni trend
maloprodajog prometa u EU u kriznim godinama u velikoj mjeri je rezultat
negativnih kretanja na trzi$tu rada. U 2013. godini u EU bilo je 3% manje
zaposlenih u odnosu na 2008. godinu, ali, kao i kod prometa, promatrano po
zemljama uocljive su velike razlike. Dinamika pada broja zaposlenih bila je
zatno brza u primjerice Grekoj (-20,4%) i Spanjolskoj (-17,4%).

Tako su i prema strukturnim poslovnim podacima Eurostata uocljive
znacajne razlike u kretanjima trgovine na malo po zemljama. Naime, u
razdoblju 2008. - 2011. godina u trgovini na malo EU27 bilo je oko 3,6
milijuna poduzetnika (u Hrvatskoj 18,6 tisuca u 2011. godini) koji su ostvarili
rast prometa od 3% (u Hrvatskoj pad 14,9%), a rast je zabiljezen u 12 zemalja
(Belgija, Ceska, Njemacka, Francuska, Italija, Cipar, Luksemburg, Nizozemska,
Austrija, Slovacka, Finska i Svedska). Spomenute znacajne razlike uocljive su iz
podatka koji pokazuju da je najveci rast prometa, u promatranom razdoblju,
iznosio 60% (u Luksemburgu), a najveci pad 21% (u Latviji).

Iznos bruto marze je u 2011. godini bio ve¢i u odnosu na 2008. godinu u 13
zemalja EU (Belgija, Ceska, Njemacka, Francuska, Luksemburg, Nizozemska,
Austrija, Portugal, Rumunjska, Slovenija, Slovacka, Svedska i Ujedinjeno
Kraljevstvo), a u Hrvatskoj se, uz Irsku i Spanjolsku biljezi kontinuirani trend
pada iznosa bruto marze. Produktivnost rada (prihod po zaposlenom) na razini
EU bila je nesto veca u promatranom razdoblju, dok je u Hrvatskoj bila manja
(iako veé tri godine raste).
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GRADEVINARSTVO

Dubina krize u gradevinarstvu svrstava ovu djelatnost medu
najpogodenijima u gospodarskoj strukturi zemlje, ali istodobno, zbog znacaja
koje je ta djelatnosti imala i jo$ uvijek ima, snazno utjece i na moguc¢nost
cjelokupnog gospodarskog oporavka. Promasena gospodarska politika koja je

zanemarivala proizvodnu sferu rezultirala je situacijom da su se poduzeca cesto Kriza
fokusirala na aktivnosti izvan svoje osnovne djelatnosti trazeci lakse ostvarive i gradevinarstva ima
znatno vi$e profitne stope u drugim rizi¢nijim poslovima, poglavito u trgovini Sire posljedice jer se
vrijednosnim papirima te nekretninskom biznisu. S obzirom na ranije izrazen i di? goqudar skih
trend brzog rasta cijena stambenog i poslovnog prostora znatan dio poduzeca, a subj ek?t" lzvan
istanovnistva, orijentirao se na investiranje u nekretnine, iako se primarno nisu Zraq‘evmarstva .

1 . . ‘1 . . avio poslovanjem
bavili gradevinskom djelatnos¢u. Iz navedenog razloga, negativna kretanja u nekretninama

gradevinarstvu nemaju samo posljedice na tvrtke registrirane u toj djelatnosti,
nego je ispuhavanje nekretninskog balona rezultiralo $irim posljedicama.
To se dijelom odnosi na poduzeca i gradane kojima je dio imovine prakticki
blokiran u imovini koju ne mogu prodati, a gubi na trzi$noj vrijednosti, na
bankovni sektor koji je takoder optere¢en hipotekama u nekretninama i lo$im
kreditima poduzeca i gradana vezanih uz financiranje stanogradnje, ali i drzavu
kojoj znatan dio naraslog inozemnog duga ima svoje ishodiste u ulaganjima u
nekretnine obilato financiranim iz tudeg pozajmljenog kapitala. Formiran je
zatvoren krug iz kojeg je teSko pronaci izlaz u situaciji kada na trzistu prisutan
znatan broj izgradenih, a neprodanih stanova sputava oporavak ulaganja u
stanogradnju. Istodobno je potraznja za stambenim prostorima potisnuta i to
padom kupovne snage stanovnistva i nesigurnosc¢u oko ostvarivanja buducih
dohodaka, odnosno zadrzavanja ili postizanja stalnog zaposlenja.

GRADEVINARSTVO
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S druge strane, prizeljkivano dinamiziranje infrastrukturnih investicija
javnog sektora koje bi stvorile optimizam i otvorile put investiranju privatnog
sektora nije zazivjelo u o¢ekivanom obimu s obzirom na probleme u fiskalnoj
politici koja je u ogranicavanju snaznog rasta proracunskog deficita bila
primorana i na restrikcije u planiranim izdacima za nabavu nefinancijske
imovine. Situaciju nisu uspjela kompenzirati ni sredstva iz Europskih fondova s
obzirom na nedovoljnu pripremljenost investicijskih projekata te neadekvatan
administrativni kapacitet vezan uz povlacenje sredstava iz fondova.

Od mjera koje je tijekom godine Vlada poduzimala radi ublazavanja teskog
stanja, gradevinske su tvrtke najviSe koristi imale od provedbe predstecajnih
nagodbi, ¢ime je omogucen opstanak dijela nasih najvec¢ih gradevinskih
poduzeca koja su se nasle u potesko¢ama. Ostali dio zakonodavne aktivnosti
prvenstveno je bio usmjeren na stvaranje preduvjeta, odnosno pozitivne
klime za dinamiziranje investicijske aktivnosti od cega bi, posredno,
gradevinarstvo trebalo imati koristi. To se odnosi na nastojanja za ubrzanjem
i pojednostavljenjem postupaka dobivanja potrebnih dozvola i odobrenja
(Zakon o gradnji, Zakon o prostornom uredenju, Zakon o strateskim investicijskim
projektima i dr.), ali te promjene jos nisu u potpunosti zaZivjele, niti mogu
dati pune efekte u okolnostima suzdrzanih investicija privatnog sektora i
stanovnistva. Sli¢na je situacija i s projektima energetske ucinkovitosti (obnove
fasada) koji su bili ograniceni na javni sektor s nedostatnim potencijalom da
znatnije utje¢u na ukupnu gradevinsku aktivnost. Identi¢no je i s projektima
legalizacije bespravno sagradenih objekata i energetske certifikacije od kojih, za
sada, efekte ima tek dio usluznih djelatnosti koje se naslanjaju na gradevinsku
aktivnost. S druge strane, obveza certificiranja i odredeni potezi, kao $to je
to odustajanje od poticanja stambene Stednje ili najava uvodenja poreza na
nekretnine, unosili su dodatnu neizvjesnost na trziste nekretnina, a time i na
razvoj stanogradnje.

U takvim su okolnostima nastavljeni negativni trendovi u gradevinarstvu:
u odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih smanjen je za daljnjih
6,5 tisuca (od 2008. g ukupno za 50 tisuca od cega 32,6 tisu¢a u pravnim
osobama, a 17,4 tisuce obrtnika i slobodnih profesija), bruto dodana vrijednost
gradevinarstva smanjena je za 4,1%, a za isti je postotak smanjen i fizicki
obujam gradevinske aktivnosti. Posljedi¢no, u 2013. godini, u odnosu na
2008. godinu, udio gradevinarstva u bruto dodanoj vrijednosti ukupnog
gospodarstva smanjen je s 8,5% na 5,2%, istodobno je udio broja zaposlenih u
gradevinarstvu u ukupnom broju zaposlenih smanjen s 9,4% na 7,0% pri ¢emu
se fizicki obujam gradevinskih radova u 2013. godini bio 38,6% manji nego
u pretkriznoj 2008. godini. Odredeni pozitivni pomaci naziru se iz provedbe
predstecajnih nagodbi kojima je bio obuhvacen i, barem za sada, sacuvan dio
velikih i znacajnih poduzeca u gradevinarstvu. Odnosno, u razdoblju od 1.
listopada 2012. g. do 21. ozujka 2014. godine u okviru predstecajnih postupaka
prijavljene obveze u djelatnosti gradevinarstva iznosile su ¢ak 13,8 milijardi
kuna s 9.367 zaposlenih §to je 24,4% svih prijavljenih obveza u predstecajnim
nagodbama (najvise od svih djelatnosti). Ipak, unato¢ poduzetim mjerama,
na kraju 2013. godine na djelatnost gradevinarstva se i dalje odnosilo 25,6%
svih neizvrsenih osnova placanja pravnih i fizickih osoba $to je najvise od svih
gospodarskih djelatnosti.
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FIZICKI OBUJAM GRADEVINSKIH RADOVA
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Kontinuirani pad prisutan od pocetka 2009. godine vratio je gradevinsku
aktivnost‘ na razinu ‘k?ja je biljei'e‘:na vprij.e‘ 2002. .godi.n‘e.v Ra}di se o krizi' s Aktivnostu
dvostrukim dnom pri ¢emu su najizrazeniji padovi zabiljezeni u 2010. godini gradevinarstvu niza
(-15,7%) i 2012. godini (-10,9%) da bi u 2013. godini fizicki obujam gradevinske nego 2002. godine
aktivnosti bio 4,4% nizi nego prethodne godine (prema kalendarski prilagodenim
podacima). Cijelo to vrijeme obiljeZzeno je snaznijom kontrakcijom radova na
zgradama u odnosu na smanjenje aktivnosti na ostalim gradevinama. Stovise,
u 2013. godini je prvi put nakon 2008. g. zabiljezen i blagi rast aktivnosti na
ostalim gradevinama (+2,3%) na godi$njoj razini, ali je ta aktivnost, po svom
obimu, jo$ uvijek 28,9% niza od one u pretkriznoj 2008. godini. O¢ito je da su
napori drzave i javnog sektora u dinamiziranju infrastrukturnih radova dali

odredene rezultate, ali je njihov utjecaj na ukupnu gradevinsku aktivnost jo$ Dl

uvijek nedostatan, odnosno dovoljan je tek za usporavanje njenog pada. Primarni zﬁ %r;\;clzilr(naktlvnostl
razlog tome je $to se istodobno, ve¢ ¢etvrtu godinu zaredom, nastavlja izrazito prvensty er; o
visok pad gradevinskih radova na zgradama koji su u 2013. g. smanjeni za 13,3%. infrastrukturnim,

To je posljedica smanjene potraznje za stambenim prostorom u okolnostima gradevinama
postojanja viska izgradenih, a neprodanih stanova na trzi$tu, smanjene kupovne
snage stanovnistva (smanjenih realnih neto placa u 2013. g za 1,5% uz istodobno
smanjenu razinu stambenih kredita za 1,9%), nesigurnosti zaposlenja, odnosno
stalnih izvora prihoda (broj zaposlenih smanjen za 0,9%) kao i neizvjesnosti oko
poreznog tretmana nekretnina $to sputava kori$tenje ulaganja u nekretnine kao
oblika $tednje stanovnistva.

Ovakve tendencije rezultirale su i pomakom u strukturi obujma gradevinskih
radova na nacin da je opao udio odradenih sati na zgradama (sa 44,5% u 2012. g
na 41,5% u 2013. g.), a porastao udio radova na ostalim gradevinama (sa 55,5%

Pri izostanku
investicija, radovi

dni
u 2012. g na 58,5% u 2013. g.). Istodobno je, zbog nedostatka novih investicija, ZZI?;;;ZZM R
doslo i do pomaka u strukturi odradenih sati prema vrsti radova na nacin da polovine ukupnih
su znatnije smanjeni radovi na novogradnjama (za 3,5 postotnih bodova na gradevinskih
51,4%) te, sukladno tome, povecan udio ostalih radova (rekonstrukcije, popravci radova

i odrZavanje postojecih gradevina) na 48,6%. Odnosno, u posljednja dva mjeseca
udio radova na novogradnjama po prvi se put u novijoj povijesti spustio na
razine koje su nize od polovine ukupno izvr$enih gradevinskih radova.
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Gradevinarstvo se
nije oporavilo niu
EU 28

Stanogradnja je na
rekordno niskim
razinama
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Kriza gradevinarstva nije nasa specificnost - i na razini EU28 biljezi se,
sada ve¢ Sestogodi$nji, kontinuitet pada gradevinske aktivnosti, koji je u
prosjeku ipak nesto blazeg intenziteta nego u nas. Tako je u EU prosle godine
gradevinska aktivnost smanjena za 2,2%, ali su neke zemlje biljezile i snazniju
kontrakciju nego je to bilo u nas, kao Cipar (-31,1%), Portugal (-16,4%), Italija
(-10,9%), Poljska (-10,1%), Ceska (-6,8%), Danska (-6,2%), Slovacka (-5,3%) i
Bugarska (-5,2%). Za razliku od situacije u Hrvatskoj, gradevinarstvo u EU28
karakterizira manja kontrakcija aktivnosti na zgradama (-1,8%) od pada
aktivnosti na ostalim gradevinama (-3,6%).

Cinjenicu da kriza u gradevinarstvu jo$ uvijek nije dosegla dno, uz
podatke o fizickom obujmu gradevinskih radova, potvrduju i podaci vezani uz
vrijednost gradevinskih radova koje su vlastitim radnicima ostvarila poduzeca
s 20 i vi$e zaposlenih. Vrijednost navedenih radova smanjena je petu godinu
zaredom, ovaj put za 2,1 postotni bod vise nego prethodne godine. Pritom je,
kao i kod obujma radova, vrlo izrazen pad vrijednosti radova na zgradama
(-12,2%), a smanjena je i vrijednost izvedenih radova na ostalim gradevinama
za 2,0%. Ukupna vrijednost izvr$enih radova u 2013. godini (radovi s viastitim
radnicima uveéani za vrijednost radova s podizvodacima) iznosila je 13,6
milijardi kuna $to je ¢ak 48,2% manje od vrijednosti ostvarene u 2008. godini.
Poduzeca s 20 i viSe zaposlenih zavrsila su tijekom 2013. godine rekordno mali
broj stanova (8,8% manje nego izuzetno lose prethodne godine) s 10,3% manjom
korisnom povrsinom nego li je to bilo u 2012. godini.

STRUKTURA VRIJEDNOSTI IZVRSENIH RADOVA PO VRSTAMA GRABDEVINA U 2013. G.
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U odnosu na prethodnu godinu, u strukturi vrijednosti izvrsenih radova za
dva postotna boda povecan je udio prometne infrastrukture, a smanjen udio
nestambenih zgrada, dok je istodobno za jedan postotni bod povecan udio
vrijednosti radova na cjevovodima, komunikacijskim i energetskim vodovima,
a za isti postotak smanjen udio stambenih zgrada.

U 2013. godini izdano je rekordno niskih 6.687 odobrenja za gradenje $to
je 19,7% manje nego prethodne godine. Pritom dvoznamenkasti pad biljeze i

odobrenja za gradenje zagrada (za 18,9%) kao i odobrenja za ostale gradevine Ukupno izdana
(za 23,2%). Kako istodobno i u navedenim odobrenjima planirana vrijednost odobrenja za
gradevinskih radova biljezi dvoznamenkasti pad (ukupno za 12,2%, zgrade gradenje globalno
za 11,4%, a ostale gradevine za 13,1%) realno je pretpostaviti da dno krize su u padu, ali
u graditeljstvu jos uvijek nije dosegnuto, odnosno da ce se pad gradevinske ohrabruju kretanja
aktivnosti nastaviti i u dijelu 2014. godine. Naznake optimizma ipak pruza u posljednjem
¢injenica da je u posljednjem kvartalu dinamizirano izdavanje dozvola za kvartalu
gradenje iznad razine biljezene u prethodnoj godini, posebno kada se radi o
zgradama, $to bi mogla biti naznaka moguceg prekida trenda pada gradevinske
aktivnosti. Pritom je i nadalje teza situacija u stanogradnji s obzirom da je izdan
do sada najmanji broj odobrenja za gradnju stanova (za svega 7.744 stana)
ukupne korisne povrsine od 733.322 m? $to je 20,5% manje stanova i 18,7%
manje korisne povrsine nego li je bila sadrzana u odobrenjima iz prethodne
godine.
BROJ I CIJENA PRODANIH NOVIH STANOVA
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kuna $to je 9,9% manje nego u prethodnoj godini. Time se nastavlja, ali i “tanova u
produbljuje o¢ekivana tendencija pada vrijednosti nekretnina uslijed djelovanja znatnijem padu

krize te postojanja znatnog broja neprodanih novih stanova na trzistu. Duljina
trajanja krize i slabe perspektive znacajnijeg poboljsanja situacije ipak su
slomile otpore smanjenju cijena koji se temelje na prolongiranju bilanciranja
smanjene vrijednosti imovine, kako kod poduzeca koja su izgradila stanove,
tako i kod banaka, u ocekivanju ozZivljavanja domaceg trzista nekretnina pri
ulasku u EU.
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HPIl indeks biljeZi
najsnazniji pad u
europskim okvirima

Gradevinari ce se
morati restrukturirati
i prilagoditi
drugacijoj potraznji
vezano uz europsku
razvojnu i energetsku
politiku te uz
koristenje europskih
kohezijskih fondova
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Indeks cijena nekretnina (HPI) koji obuhvaca cijene pri kupnji novih i
postojecih stambenih jedinica pokazuje da je u nas, u odnosu na situaciju u EU,
znatno kasnije doslo do pada cijena nekretnina. Zakasnjela reakcija prisutna
je tek od drugog kvartala 2012. godine, ali je zato u 2013. godini bila snazno
izrazena. Tako su cijene stanova u zadnjem kvartalu 2013. godine u nas bile ¢ak
14,4% nize nego u zadnjem kvartalu prethodne godine. To je najizraZeniji pad
medu svim zemljama EU u kojoj su, u prosjeku, cijene istodobno smanjene za
0,1% (najsnaznije su pale, nakon Hrvatske, na Cipru -9,4% i Spanjolskoj -6,3%,
dok su najvise porasle u Estoniji +15,6%, Latviji +7,9% i Svedskoj +7,0%). Ipak,
nakon ulaska u EU, zapaza se stabilizacija cijena nekretnina u Hrvatskoj.

U nacelu, 2013. je bila godina prezivljavanja gradevinskih tvrtki koje su
predstecajnim nagodbama trazile mogucnost opstanka na trzistu u ocekivanju
novog ciklusa dinamiziranja investicijske aktivnosti. Medutim, okolnosti se
mijenjaju, ne moze se ocekivati povratak na potroseni model razvoja, $to trazi
intenzivniju prilagodbu i restrukturiranje kako bi se opstalo na europskom
trzistu kojeg ocekuje suzdrzan gospodarski rast i drugacija struktura
investicijske aktivnosti. U okolnostima izostanka snaznijeg impulsa s osnova
gospodarskog rasta te jo$ uvijek do kraja neispuhanog balona nekretnina,
domacim gradevinskim tvrtkama ostaje moguc¢nost da svoju perspektivu
traze u sudjelovanju u ozivljavanju investicijske aktivnosti javnog sektora,
ukljucivanju u realizaciju projekta energetske obnove zgrada, sudjelovanju
u realizaciji projekata iz EU kohezijskih fondova te suradnji, uklju¢ujudi i
regionalnu suradnju, u zajednickom nastupu na inozemnih trzistima. S druge
strane gradevinari, sada pozicionirani unutar jedinstvenog europskog trzista,
moraju racunati i s pojacanom konkurencijom na domacem trzistu, posebno
kada se radi o znacajnijim infrastrukturnim projektima.
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TURIZAM

U razdoblju petogodisnje gospodarske krize, kretanja turistickog prometa u
Hrvatskoj konvergentna su kretanjima na globalnoj razini posebno u pogledu 0d 2010. godine
fizickih pokazatelja, a u manjoj mjeri i u pogledu deviznog prihoda od turizma. ponovo se biljezi
U promatranom razdoblju u Hrvatskoj se ostvaruje rast s jednim prekidom u rastuci trend
2009. godini kada je broj turistickih dolazaka i no¢enja bio manji na godi$njoj turistickih nocenja

razini za 1,8%, odnosno 1,2%. S oporavkom svjetskog turistickog trzista i
prvih naznaka oporavka globalne, a posebno nama bitne i europske ekonomije
ve¢ 2010. godine biljeze se u Hrvatskoj rekordne razine turistickih dolazaka u
posljednjih ¢etrdesetak godina kao i nocenja gdje se biljeze rekordne razine u
posljednjih dvadesetak godina. Takav pozitivan trend nastavlja se i u slijedece

tri godine.
TURISTICKA NOCENJA
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Tako je u 2013. godini zabiljezeno 12,4 milijuna turistickih dolazaka pri

¢emu je ostvareno 64,8 milijuna nocenja, $to je 5,1% tj. 3,3% viSe u odnosu na U 2013. godini nova
2012. godinu i predstavlja novu rekordnu razinu fizi¢kih pokazatelja. Prosje¢an rekordna razina
broj nocenja po dolasku turista gotovo da je ostao nepomijenjen i jo§ uvijek turistickih dolazaka

iznosi oko pet dana. Takva su kretanja primarno rezultat pozitivnog trenda i nocenja
koji se biljezi kod stranih turista (koji jos uvijek cine oko 90% ukupnih nocenja),

dok se kod domacih turista, u posljednje dvije godine (2012. i 2013. godina)

u okolnostima slabe domace potraznje, biljezi pad ukupnog broja ostvarenih

nocenja. Odnosno, strani su turisti u 2013. godini ostvarili oko 2,16 milijuna

nocenja vise u odnosu na 2012. godinu, pri ¢emu su najvise rasla nocenja

turista iz Poljske (671,5 tisuc¢a nocenja vise), Njemacke (489,6 tisu¢a nocenja

vise) i Ujedinjenog Kraljevstva (402 tisuce nocenja vise).
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Zabiljezen pad
nocenja turista iz
Rusije

Turisti iz Njemacke,
Slovenije i Austrije
ponovno ostvarili
najvise nocenja

Oko 60% ukunpih
nocenja i dalje

se ostvaruje u
privatnom smjestaju
i hotelima

NAJVECI RAST BROJA NOCENJA STRANIH TURISTA U HRVATSKOJ
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Struktura nocenja deset najznacajnijih emitivnih trzista nije se znacajnije
mijenjala u godinama trajanja krize, odnosno prvih deset su ¢inili turisti iz
gotovo istih zemalja. Ipak, u 2013. godini ruski su turisti ostvarili 22,6% manje
nocenja (zbog viznog rezima koji je uveden nakon sto je Hrvatska postala clanica
EU), pa vise nisu bili u strukturi deset najvecih.

Najvise nocenja stranih turista u 2013. godini ostvarili su turisti iz
Njemacke, Slovenije i Austrije (kao i prethodne godine), pri ¢emu su njemacki i
austrijski turisti ostvarili porast, a slovenski turisti pad broja nocéenja. Izrazita
koncentriranost nocenja stranih turista biljezi se i u 2013. godini, odnosno i
dalje oko polovice ukupnih nocenja stranih turista ¢ine turisti iz samo Cetiri
zemlje.

DESET NAJZNACAJNIJIH EMITIVNIH ZEMALJA
-udio u ukupnim nocenjima stranih turista, u %-

2008. 2012. 2013.
Njemacka 21,7 | Njemacka 24,2 | Njemacka 24,2
Slovenija 11,5 | Slovenija 10,8 | Slovenija 10,3
Italija 10,0 | Austrija 8,9 | Austrija 8,7
Austrija 8,2 | Italija 7,9 | Cedka 7,6
Ceska 8,1 | Ceska 7,9 | Italija 7.4
Poljska 5,0 | Poljska 5,9 | Poljska 6,8
Nizozemska 4,6 | Nizozemska 4,5 | Nizozemska 4,2
Madarska 3,8 | Slovacka 4,0 | Slovacka 3,8
Slovacka 3,8 | Madarska 2,8 | UK 3,2
Francuska 3,2 | Rusija 2,7 | Madarska 2,9

Izvor: DZS; obrada HGK

Kada se promatraju nocenja prema vrsti objekta uocljiva je jos izrazenija

koncentriranost. Naime, jo$ uvijek se oko 60% ukupnih nocenja ostvaruje
u samo dva objekta (privatni smjestaj i hoteli), odnosno oko 85% samo u tri
objekta (privatni smjestaj, hoteli i kampovi). U spomenutim objektima u 2013.
godini ponovno je ostvareno najviSe nocenja, a nastavljen je i uzlazni trend
broja nocenja u tim objektima.
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NOCENJA U ODABRANIM TURISTICKIM OBJEKTIMA
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U privatnom smjestaju ponovno je ostvareno najvise nocenja no ta vrsta
objekta ima izrazenu sezonsku komponentu tj. ostvaruje se slaba iskoristenost
kapaciteta kroz godinu (puna iskoristenost kapaciteta oko 60 dana) u odnosu
na prosjek Hrvatske koji iznosi oko 70 dana. Istodobno hoteli su preko godine,
izuzev glavne sezone, objekt u kojem se ostvaruje najviSe nocenja, a puna
iskoristenost kapaciteta iznosi oko 140 dana. U posljednjih pet godina povecan
je broj hotela, odnosno u kolovozu 2013. godine bilo je ukupno 648 hotela, a
pocetkom 2009. godine 565 hotela. Iz strukture hotela po kategorizaciji uocljivo
je poboljsanje kvalitete hotelskog smjestaja, odnosno u promatranom razdoblju
smanjen je broj hotela sa dvije i tri zvjezdice, a povecan broj onih sa Cetiri i
pet zvjezdica. Prema tom pokazatelju najkvalitetniji hotelski smjestaj pruza se
u Dubrovacko-neretvanskoj zupaniji koja ima 14 od ukupno 30 hotela sa pet
zvjezdica te u Splitsko-dalmatinskoj, Istarskoj i Primorsko-goranskoj Zupaniji
koje imaju znatno vi$e hotela sa Cetiri zvjezdice u odnosu na ostale Zupanije.

BROJ HOTELA PREMA KATEGORIZACIJI
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Pored nocenja stranih turista po zemljama i ukupnih nocenja prema vrsti
objekta, koncentriranost broja noc¢enja uocljiva je i kod Zupanija. Tako se i
dalje oko polovice ukupnih nocenja ostvaruje u samo dvije zupanije (Istarska
i Primorsko-goranska Zupanija). Ipak, primjetan je lagani trend smanjivanja
udjela te dvije zupanije u zadnjih deset godina paje u2013. godini po prvi puta
njhov udio pao ispod 50%. Spomenuti pad udjela u promatranom razdoblju,

Najvise nocenja
ponovno ostvareno u
Istarskoj i Primorsko-
goranskoj Zupaniji no
njihov udio prvi puta
pao ispod 50%




Uosam
kontinentalnih
Zupanija jos uvijek
nije dostignuta
razina nocenja iz
2008. godine

Vec tri godine
biljezi se pozitivan
trend deviznog
prihoda od turizma,
no jos uvijek nije
dostignuta razina
iz rekordne 2008.
godine

Neto devizni prihod
od turizma vec dvije
godine u cijelosti
pokriva deficit
vanjskotrgovinske
robne razmjene

Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

najve¢im je dijelom rezultat rasta udjela Splitsko-dalmatinske, Zadarske i
Sibensko-kninske zupanije, odnosno brze dinamike rasta broja nocenja u tim
zupanijama (izmedu ostalog zbog sve bolje prometne povezanosti sa EU). Pad
broja ostvarenih no¢enja u 2013. godini zabiljezen je u Cetiri Zupanije, odnosno
u Istarskoj (-2,2%), Zadarskoj (-0,5%), Varazdinskoj (-3%) i Koprivnicko-
krizevackoj Zupaniji (-2,4%), dok je u ostalim Zupanijama zabiljeZzen porast
broja nocenja. Istodobno, u osam kontinentalnih Zupanija nije dostignuta
razina nocenja iz 2008. godine, $to je ipak nesto povoljniji rezultat nego u 2012.
godini kada je 10 Zupanija ostvarilo nizu razinu u odnosu na 2008. godinu.

Izrazita koncentriranost turistickog prometa primjetna je takoder i u
vremenu ostvarivaenja turistickog prometa. Naime, jo$ se uvijek oko 60%
ukupnih noéenja ostvaruje u samo dva mjeseca u godini (srpanji kolovoz). Takva
izrazita sezonalnost ukazuje na to da ve¢inu godine turisticki kapaciteti ostaju
neiskoristeni. U tom smjeru potrebno je voditi daljnje turisticke aktivnosti
(uz ve¢ postojece aktivnosti Ministarstva turizma) jer je primjerice u Austriji
u 2013. godini zabiljeZzeno 24,8 milijuna inozemnih turistickih dolazaka (u
Hrvatskoj 10,9 milijuna) i ostvaren je devizni prihod od turizma u iznosu od
20,1 milijardu USD-a. Pored toga omjer mjeseci u kojima se biljezi najvise
i najmanje inozemnih turistickih dolazaka je u Austriji znatno povoljniji.
Naime, u Austriji je u najposje¢enijem mjesecu (kolovoz) ostvareno samo 3,6
puta vise stranih dolazaka u odnosu na najmanje posje¢en mjesec (studeni), a
kod nas taj omjer iznosi oko 60 puta, odnosno u kolovozu je zabiljezeno oko
60 puta viSe stranih dolazaka u odnosu na sijecan;.

STRUKTURA TURISTICKIH NOCENJA PO ZUPANIJAMA
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lzvor: DZS; obrada: HGK

Devizni prihod od turizma ostvaren je u iznosu od 7,19 milijardi eura ili
4,9% vise (odnosno 9,51 milijardu USD-a ili 10,2% vise) u odnosu na 2012.
godinu. Iako devizni prihod od turizma pokazuje trend rasta od 2011. godine,
proslogodisnja razina jo$ uvijek je manja (-3,6%) u odnosu na rekordnu 2008.
godinu (7,46 mird. eura). Manja razina deviznog prihoda koja se biljezi unato¢
trendu povecanja broja nocenja i cijena ugostiteljskih usluga (sa izuzetkom
cijena usluga smjestaja koje su pale u 2012. godini) sugerira da turisti ipak
racionalnije trose.

Neto devizni prihod od turizma takoder biljezi uzlazni trend u posljednje
tri godine, a u 2013. godini iznosio je 6,51 milijardu eura. Pozitivne tendencije
kretanja neto deviznog prihoda od turizma uz istodobni sporiji rast deficita
robne razmjene (u 2013. godini neto devizni prihod bio je 4,3% ve(i od robnog
deficita) rezultiraju povoljnijom situacijom na teku¢em racunu platne bilance.
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Unato¢ rekordnim razinama fizickih pokazatelja, financijski rezultati u
turistickoj djelatnosti nisu pozitivni, odnosno poduzetnici u toj djelatnosti
ve¢ godinama biljeze negativan konsolidirani financijski rezultat (djelomicno
kao rezultat kreditnih obveza). Ipak, u kriznim godinama primjetan je trend
smanjivanja minusa i to od 2011. godine, a u 2013. godini je, po prvi puta
nakon 2005. godine, zabiljezen pozitivan konsolidirani financijski rezultat u
iznosu od 176 milijuna kuna.

POKRIVENOST DEFICITA VANJSKOTRGOVINSKE ROBNE RAZMJENE NETO
DEVIZNIM PRIHODOM OD TURIZMA
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lzvor: HNB; obrada: HGK

Prema podacima World Tourism Organization ve¢ ¢etvrtu godinu zaredom

traje uzlazni trend turizma na svjetskoj razini pa je tako u 2013. godini Medunarodni
zabiljezeno 1,087 milijardi medunarodnih turistickih dolazaka u svijetu, $to turisticki dolasci
je 5% vise u odnosu na 2012. godinu, odnosno dostignuta je nova rekordna u svijetu vec cetiri
razina medunarodnih turistickih dolazaka. Takva pozitivna kretanja rezultat ?rzzgfa’;?:azuf”

su rasta koji je postignut u gotovo svim regijama izuzev Bliskog istoka (-0,2%),
gdje je nastavljen godis$nji trend pada. U Europi je ponovno ostvareno nesto
vise od polovice ukupnih turistickih dolazaka, a rast u toj regiji je, sa oko 55%,
najvise pridonio rastu na globalnoj razini.

MEDUNARODNI DOLASCI TURISTA
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Prihod od
medunarodnog
turizma u 2013.
godini izosio je 873
milijarde eura

Usporedo sa rastom fizickih pokazatelja, biljezi se i rast turisticke potrosnje
pa je tako u 2013. godini zabiljezen prihod od medunarodnog turizma u
iznosu od 873 milijarde eura (1.159 milijardi USD-a; rast 7,5%), $to je oko 4%
vi$e u odnosu na 2012. godinu. Uzlazni trend prihoda zabiljezen je u gotovo
svim regijama izuzev Afrike gdje se biljezi stagnacija i Bliskog istoka gdje je
ostvaren pad prihoda u odnosu na 2012. godinu. Najvise prihoda zabiljezeno
je u Europi, a oni su ¢inili oko 42% ukupnih medunarodnih turistickih prihoda
(873 milijarde eura).

DESET NAJZNACAJNIJIH SVJETSKIH DESTINACIJA | POTROSACA
U 2013. GODINI

Medunraodni turisticki Prihod od medunarodnog Medunaordna turisticka

dolasci, u mil. turizma, u mlrd. USD potrosnja, u mlrd. USD
Francuska (2012.) 83,0 SAD 139,6 Kina 128,6
SAD 69,8 Spanjolska 60,4  SAD 86,2
épanjolska 60,7 Francuska 56,1 Njemacka 85,9
Kina 557  Kina 51,7 E:j:fadja 53,5
Italija 47,7  Makao (Kina) 51,6 UK 52,6
Turska 37,8 Italija 43,9 Francuska 42,4
Njemacka 31,5 Tajland 42,1 Kanada 35,2
UK 31,2 Njemacka 41,2 Australija 28,4
Ruska Federacija 28,4 UK 40,6 Italija 27,0
Tajland 26,5 ;"Kﬁgg]m”g 38,9  Brazil 25,1

Izvor: UNWTO; obrada: HGK

Promatrano prema zemljama u 2013. godini na globalnoj razini najvise
su trosili turisti iz Kine koji su u svjetskim destincijama potrosili oko 128
milijardi USD-a, a iza njih, kao najveci turisticki potrosaci, slijede turisti iz
SAD-a i Njemacke.
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PROMET I VEZE

U posljednjih pet recesijskih godina znatno je pala razina prometa putnika

i roba. Naravno da se taj pad odrazio i na financijske rezultate poduzetnika U 2013. godini
koji su u djelatnosti prijevoza i skladistenja u 2009. godini zabiljezili znacajan prevezeno 1,5%
pad pozitivhog konsolidiranog rezulata, a u 2012. godini zabiljezen je i prvi manje putnika

minus u kriznim godinama (najveéim dijelom zbog minusa u Zeljeznickom i
vodenom prijevozu). U 2013. godini ponovno je zabiljezen minus konsolidiranog
financijskog rezultata, ali znatno manji u odnosu na prethodnu godinu. Ukupni
prihodi u 2013. godini bili su za oko 15% manji u odnosu na 2008. godinu.
Negativno poslovno okruzenje tijekom gospodarske krize odrazilo se i na broj
zaposlenih kojih je u toj djelatnosti 2013. godine manje za 8,3% u odnosu na
2009. godinu.

U 2013. godini ukupno je prevezeno oko 93 milijuna putnika, $to je 1,5%
manje u odnosu na 2012. godinu. U odnosu na 2008. godinu, prevezeno je 37,2%
manje putnika, $to je velikim dijelom rezultat promjene metodologije kojom su
iskljucene subvencionirane karte u Zeljezni¢ckom prijevozu u Gradu Zagrebu.
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Negativne tendencije kretanja u prijevozu putnika, uzrokovane primarno

gospodarskom krizom, prije svega vezane su za Zeljeznicki, cestovni i zra¢ni Prekinut visegodisnji
promet. Odnosno, u Zeljeznickom putnickom prijevozu negativan trend prisutan negativan trend u

je od 2010. godine (dijelom i zbog promjene metodologije), dok u cestovhom cestovnom prijevozu
prijevozu negativan trend zapocinje ve¢ 0od 2006. godine sve do 2013. godine, kada putnika

se biljezi pvi porast broja prevezenih putnika na godisnjoj razini. Proslogodisnje
povecanje broja prevezenih putnika u cestovnom prijevozu (3,8%) djelomicno
je rezultat remonta Zeljeznicke infrastrukture koji se, sa prekidima, odvijao kroz
cijelu 2013. godinu, uslijed cega su putnici Cesto preusmjeravani na alternativne
vidove prijevoza, odnosno na cestovni prijevoz (autobusi).

Kod zra¢nog prijevoza putnika u razdoblju krize samo je u 2011. godini

zabiljezeno povecanje broja prevezenih putnika, a u ostalim godinama zabiljezen U zraénom prijevozu
je pad. U 2013. godini prevezeno je 1,8 milijuna putnika, §to je 7,6% manje u manje prevezenih
odnosu na 2012. godinu. S druge strane, promet putnika u zra¢nim lukama (broj putnika, ali povecan
ukrcanih i iskrcanih putnika na komercijalnim operacijama) pokazuje trend rasta promet putnika u
od 2010. godine, a u 2013. godini promet je iznosio 6,3 milijuna putnika, $to zracnim lukama

je 5,8% vise u odnosu na 2012. godinu. To znaci da iako domaci prijevoznici
prevezu manje putnika, aktivnost putnika u globalu se intenzivira kroz godine
na §to naravno znacajan utjecaj ima i uzlazni trend turizma.
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U 2013. godini
zaustavljen
negativan trend
koli¢ine prevezene
robe

Smanjenje
transportirane
robe u gotovo svim
vidovima prijevoza
izuzev u cestovnom
i cjevovodnom
transportu

Kod pomorskog i obalnog prijevoza u kriznim godinama biljeze se
oscilatorna kretanja slabijeg intenziteta pa je tako razina broja prevezenih
putnika u 2013. godini gotovo ista (-0,7%) kao i 2008. godine.

STRUKTURA PREVEZENIH PUTNIKA
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20009. 2010. 2011. 2012. 2013.

m Cestovni m Zeljezni¢ki* = Pomorski i obalni Zracni

lzvor: DZS; obrada: HGK
*sredinom 2011. godine promjena metodologije

Koli¢ina ukupno prevezene robe smanjivala se u kriznim godinama, velikim
dijelom kao rezultat smanjene vanjskotrgovinske robne razmjene, odnosno
od 2009. godine biljezio se silazni trend, no u prosloj je godini takav trend
zaustavljen. Tako je u 2013. godini ukupno transportirano 111,3 milijuna tona
robe, §to je 1,5% vise u odnosu na 2012. godinu, ali jo$ uvijek oko 32% manje

u odnosu na 2008. godinu.

PRIJEVOZ ROBE
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110,0
o
8 100,0 T T T T T 1
2 \
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g 80,0 \
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2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

lzvor: DZS; obrada: HGK

Smanjenje koli¢ine transportirane robe zabiljeZeno je u gotovo svim vidovima
prijevoza, izuzev u cestovnom i cjevovodnom transportu. Tako je kod Zeljeznickg
prijevoza te pomorskog i obalnog prijevoza robe ve¢ tri godine prisutan silazni
trend, dok se kod prijevoza unutrasnjim vodenim putovima i zra¢nog prijevoza
posljednjih godina biljeze oscilatorna kretanja. Povecanje cestom prevezene
robe u 2013. godini, koje je uslijedilo nakon cetverogodisnjeg negativnog
trenda, moglo bi se pripisati, izmedu ostalog, prije spomenutim remontom



Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

zeljeznicke pruge. Povecanje kod cjevovodnog transporta nafte i plina u 2013.
godini zabiljezeno je kao rezultat povecanja koli¢ine transportirane nafte, dok
je koli¢ina transportiranog plina bila manja. Povecanje koli¢ine transportirane
nafte rezultat je vrlo niske baze u 2012. godini, koja je zabiljezena djelomi¢no
kao rezultat remonta proizvodnih postrojenja inozemnih kupaca.

STRUKTURA PREMA NACINU PREVEZENE ROBE

100% Zracni
90% -
80% - ® Prijevoz unutrasnjim
70% - vodenim putovima
60% - Cjevovodni transport
50% -
40% - & Zeljeznicki
30% -
20% - = Pomorski i obalni
10% -
0% - m Cestovni
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

|zvor: DZS; obrada: HGK

Na telekomunikacijskom se trzistu u 2013. godini nastavljaju sli¢ni trendovi
kao i prethodnih godina. Naime, u 2013. godini ponovno je zabiljezen pad
utro$enih minuta u nepokretnoj mrezi (fiksna telefonija) kao i porast utrosenih
minuta u pokretnoj mrezi i to kao rezultat razvoja mobilnih mreza. Prema
podacima HAKOM-a krajem 2013. godine bilo je oko 4,91 milijuna korisnika
pokretne mreze, $to je 1% manje u odnosu na kraj 2012. godine, ali to je
izgledno rezultat brisanja iz evidencije aktivnih korisnika (od 2011. godine
aktivni korisnik je onaj koji je barem jednom u 90 dana koristio uslugu,).

KUCANSTVA SA SIROKOPOJASNIM INTERNETOM
- kao postotak od svih kucanstava -

mEU

B Rumunjska

u Grcka
® Hrvatska
B Madarska

Slovenija

2010. 2011. 2012. 2013.

|zvor: Eurostat; obrada: HGK

Trziste usluga Sirokopojasnog interneta i dalje biljezi uzlazni trend pa je tako
krajem 2013. godine bilo gotovo 1,35 milijuna priklju¢aka sirokopojasnog inerneta
(923,9 tisuca u nepokretnoj mrezi i 423,3 tisuce u pokretnoj mrezi), sto je 10,7% vise
u odnosu na kraj 2012. godine, pri ¢emu je rast zabiljezen u oba segmenta.

Ponovno pad
utroSenih minuta u
nepokretnoj, a rast u
pokretnoj mreZi

Porast broja
prikljucaka
Sirokopojasnog
interneta
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Problemi na
trZistu rada sve su
intenzivniji

TRZISTE RADA
Zaposlenost i nezaposlenost

Negativni trendovi kretanja u gospodarstvu nastavljaju se u kontinuitetu
ve¢ pet godina za redom, i to bez naznake oporavka. Pad gospodarske
aktivnosti ocituje se i preko izrazito nepovoljnih indikatora stanja na trzistu
rada. Tijekom gospodarske krize intenzivirali su se ve¢ otprije duboko
ukorijenjeni problemi hrvatskog trzista rada: velik broj neaktivnog stanovnistva,
rigidnost i nefleksibilnost trzista koja dolazi na naplatu u kontekstu spiralnog
pada broja zaposlenih, kontinuirani rast broja nezaposlenih koji prelaze u
kategoriju dugotrajno nezaposlenih, demografsko starenje stanovnistva itd.
Ovi su problemi prisutni ve¢ desetlje¢ima i nisu direktna posljedica svjetske
gospodarske krize, ve¢ su zbog iste samo potencirani. Ulaskom u Europsku
uniju stanje se nije promijenilo na bolje, pogotovo stoga jer je visoka razina
nezaposlenosti postala problem gotovo svih zemalja EU, a posebice jugoisto¢nih
¢lanica. Od 2008. do 2013. godine stopa aktivnosti stanovnistva u Hrvatskoj pala
je sa 63,2% na 59,6%, $to je uvjerljivo najniza razina aktivnosti u Europskoj uniji
(jedina drzava u EU sa stopom aktivnosti nizom od 60%). Istovremeno uz Grcku
biljezimo i najnizu razinu zaposlenosti u EU, i to tek 49,2%, dok najvise razine
zaposlenosti evidentiraju Nizozemska, Njemacka i Austrija (preko 70%). Iako
Hrvatska registrira i jednu od najvisih stopa nezaposlenosti u Europi (nakon
Greke i Spanjolske), ipak smo blizi europskom prosjeku (2013. u EU28 11%
nezaposlenih). Sve su ¢lanice Europske unije, osim Njemacke, u razdoblju od
2008. do 2013. registrirale rast nezaposlenosti. Unato¢ tome, vecina je ¢lanica
(19 zemalja) u istom razdoblju registrirala povecanje stope aktivnosti, a nesto
manyji broj (7 zemalja) 1 povecanje stope zaposlenosti stanovnistva.

STOPA AKTIVNOSTI STOPA ZAPOSLENOSTI STOPA NEZAPOSLENOSTI
STANOVNISTVA U STANOVNISTVA U STANOVNISTVA U
ODABRANIM ZEMLJAMAEU ODABRANIM ZEMLJAMAEU ODABRANIM ZEMLJAMA EU

-u % -u % -u %
2008. 2013. 2008. 2013. 2008. 2013.
Bugarska 67,8 68,4 1 Bugarska 64,0 59,5 ¥ Bugarska 5,6 13,0 *
Cedka 69,7 729 t Cedka 66,6 67,7 # Ceska Lt 70 %
Madarska 61,5 651 4 Madarska 56,7 58,4 # Madarska 7.8 10,2 %
Rumunjska 62,9 64,6 # Rumunjska 59,0 59,7 # Rumunjska 58 73 *
Slovacka 68,8 69,9 # Slovacka 62,3 59,9 ¥ Slovacka 9,6 142
Slovenija 71,8 70,5 # Slovenija 68,6 63,3 ¥ Slovenija 44 101 &
Litva 68,4 72,4 4 Litva 64,4 63,7 ¥ Litva 58 118 %
Latvija 74,4 74,0 ¥ Latvija 68,6 650 ¥ Latvija 77 119 %
Poljska 63,8 67,0 * Poljska 59,2 60,0 & Poljska 7.1 10,3 %
HRVATSKA 63,2 59,6 ¥ HRVATSKA 57,8 49,2 & HRVATSKA 84 17,6 ¢
Spanjolska 72,6 740 # Spanjolska 64,3 544 # Spanjolska 11,3 264 1
Italija 63,0 63,5 1t ltalija 58,7 55,6 ¥ ltalija 67 122 *
Gréka 67,1 680 4 Grcka 61,9 493 ¥ Greka 77 2713 %
Francuska 70,0 71,2 4 Francuska 64,8 64,1 ® Francuska 7,5 10,3 %
Nizozemska 79,3 79,7 4 Nizozemska 77,2 743 % Nizozemska 3,1 6,7 *
Austrija 75,0 76,1 4 Austrija 72,1 72,3 4 Austrija 3,8 49 1
Njemacka 75,9 77,5 4 Njemacka 70,1 73,3 4 Njemacka 7.5 53 @
Irska 72,0 69,8 ¥ Irska 67,6 60,5 ¥ Irska 64 131 &

|zvor: EUROSTAT; obrada: HGK
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U usporedbi s prethodnom godinom, zaposlenost je u 2013. godini manja
za 2,2 postotna boda, aktivnost za 0,6 postotnih bodova, dok je nezaposlenost
porasla ¢ak za 6 postotnih bodova. Ostvareni rezultati nisu nimalo optimisti¢ni,
pogotovo ukoliko se uzme u obzir da se od 2011. progresivno pogorsavaju.
Odnosno, 2011. godine gospodarska se aktivnost nakratko pocela oporavljati
i biljeziti poboljSanje trendova, medutim ve¢ se iduc¢e godine ponovno
registriraju negativna gospodarska kretanja koja se nastavljaju reflektirati kroz
kontinuiran rast nezaposlenosti na godi$njoj razini. Ipak, tijekom 2013. godine
na medugodi$njoj je razini registriran blagi pad broja nezaposlenih osoba u
svim dobnim skupinama, osim u skupini od 55 do 59 godina, te od 60 godina
ivise, gdje je zabiljezen rast nezaposlenih. To na prvi mah sugerira kako dolazi
do blagog oporavka negativnih trendova, medutim, ipak se velikim dijelom
radi o smanjenju broja aktivnog stanovnisva, §to na koncu utjece na ukupan
broj radne snage (svi zaposleni i nezaposleni). Osim toga, bitno je naglasiti
da na statistiku nezaposlenih osoba utjece i brisanje iz evidencije HZZ-a
zbog razloga koji ukljuc¢uju nejavljanje, nepridrzavanje odredenih zakonskih
odredbi, itd. Tako je samo tijekom 2013. godine iz evidencije nezaposlenih
izbrisano 115.902 osobe, a od 2008. godine ¢ak 570.000 osoba koji su na taj
nacin presli iz kategorije aktivnog stanovni$tva u neaktivno.

BROJ NEZAPOSLENIH OSOBA PREMA DOBI

2008. 12.119 29.976 29.132 24.293 23.068 24.471 26.693 36.526 26.389 7.788
2009. 15.664 38.633 39.122 31.500 28.012 29.699 30.782 39.355 29.998 8.780
2010. 17.455 44.031 43.932 36.038 30.917 31.368 33.144 39.945 32.926 10.089
2011. 16.268 44.045 43.960 35.497 31.093 30.222 32.421 37.080 33.927 10.925
2012. 19.882 52.496 51.517 40.936 35.385 33.916 36.315 38.462 36.804 12.501
2013. 18.140 47.619 47.441 39.361 35.013 32.949 35.584 37.653 37.708 13.644

2013./2008. 49,7% 58,9% 62,8% 62,0% 51,8% 34,6% 333% 3,1% 429% 752%
lzvor: HZZ; obrada: HGK

Gledaju¢i od pocetka krize kretanja broja nezaposlenih prema dobi,
negativan trend se zadrzava svih kriznih godina, izuzev 2011. kada je u

svim dobnim skupinama zabiljezena stagnacija ili pad nezaposlenih. Ipak, lako je rast

ve¢ se iduce godine negativne tendencije kretanja nastavljaju, i to zamjetno nezaposlenosti
snaznijom dinamikom. U odnosu na pretkriznu 2008. godinu, u 2013. zabiljezen u svim
zabiljeZen je rast nezaposlenosti u rasponu od 3,1% (50-54 godina) do 75,2% dobnim skupinama,
(60 i vise godina). U nacelu je najvise nezaposlenih medu mladima (svaka treéa najvise su pogodene

osoba do 29 godina je nezaposlena), s tim da i ostale dobne skupine biljeze vrlo miade osobe

visoke razine nezaposlenosti, dok je najmanje nezaposlenih od 15-19 godina
(Skolovanje), te od 60 i vise godina (mirovina). Nezaposlenost mladih jedan
je od najvecih problema, ne samo kod nas, ve¢ i u Europi. Globalna je kriza
najjace pogodila mlade osobe, i to bez obzira na stupanj fleksibilnosti trzita
rada (u Irskoj je unatoc liberalizaciji trZista rada evidentirano jedno od najveéih
povecanja nezaposlenosti mladih u Europskoj uniji). Zbog rastuceg problema,
Europska komisija je dogovorila prihvacanje Europske garancije za mlade
(European Youth Guarantee). Iz proracuna EU izdvojeno je $est milijardi eura
za mlade nezaposlene osobe, kao garancija koja mladima u Europi jamc¢i da ¢e
im biti ponuden posao, daljnje obrazovanje ili praksa najkasnije ¢etiri mjeseca
nakon zavr$etka formalnog obrazovanja ili ostanka bez posla. Pristupanjem
Europskoj uniji prihvatili smo ,Garanciju za mlade“ kao klju¢ni element
poboljsanja polozaja mladih na trzistu rada i osiguranja njihove buducnosti.
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Obrazovni sustav
nije uskladen s
potrebama na
trzistu rada

Nakon Gréke i Spanjolske, Hrvatska registrira najve¢u stopu nezaposlenosti
mladih (prema Eurostatu u metodologiju izracuna ulaze osobe do 25 godina) od
49,7%. Ipak, alarmantan porast nezaposlenosti te dobne skupine primjetan je
u gotovo svim zemljama EU, osim Njemacke gdje je evidentirano smanjenje
tog broja, a ujedno je u toj zemlji i najmanja nezaposlenost mladih. Od ¢lanica
iz jugoisto¢ne Europe, najmanje nezaposlenih mladih ima Ceska, koja je
signifikatno ispod europskog prosjeka.

STOPA NEZAPOSLENOSTI MLADIH DO 25 GODINA

2008. 2013.

-u %
Bugarska 11,9 28,4 *
Cedka 9,9 18,9 t
Madarska 19,9 27,2 *
Rumunjska 18,6 23,6 *
Slovacka 19,3 33,7 *
Slovenija 10,4 21,6 *
Litva 1833 21,9 *
Latvija 13,6 23,2 t*
Poljska 17,2 27,3 *
HRVATSKA 21,9 49,7 *
Spanjolska 24,5 55,5 *
Italija 21,3 40,0 1t
Grcka 22,1 58,3 t*
Francuska 19,0 24,8 1t
Nizozemska 6,3 11,0 *
Austrija 8,0 9,2 T
Njemacka 10,6 7,9 L 2
Irska 13,3 26,8 t*
EU28 15,8 23,4 t*

Izvor: EUROSTAT; obrada: HGK

Jedan od osnovnih razloga visoke nezaposlenosti mladih osoba u Hrvatskoj
lezi u profesionalnom usmjerenju neuskladenom s potrebama trzista rada.
Unatrag desetak godina doslo je do naglog porasta broja veleuc¢ilista, a time
i visokoobrazovanog kadra i to u disciplinama kojima je trziste ve¢ zasi¢eno
(drustvene i humanisticke znanosti), ¢ime se znacajno smanjuju $anse za
zaposlenje. Generalno gledajuc¢i strukturu nezaposlenih prema razini
obrazovanja, vidljiv je porast tog broja u svim skupinama, s tim da je od
pocetka krize najmanje relativno povecanje nezaposlenosti evidentirano kod
osoba bez $kole te nezavr§enom osnovnom $kolom (7,3%), a najvece povecanje
upravo kod visokoobrazovanih osoba sa zavr$enim fakultetima, akademijama,
magisterijima i doktoratima (57,4%).

NEZAPOSLENE OSOBE PREMA RAZINI OBRAZOVANJA

Bez skole i . l. stupanj Fakultet,
nezavrsena O?Ilg‘l,:a Sgﬁ:{‘aja fakulteta, strucni akademija,
osnovna skola studij i viSa skola magisterij, doktorat
2008. 17.011 59.909 142.827 7.568 9.425
2009. 17.477 64.246 160.751 9.259 11.441
2010. 18.068 70.852 186.875 11.593 15.037
2011. 17.443 68.575 189.318 12.664 17.333
2012. 18.136 68.829 201.632 15.271 20.456
2013. 18.353 71.326 215.770 17.549 22114

lzvor: HZZ; obrada: HGK
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Struktura nezaposlenih osoba prema djelatnostima otkriva kako najveci Najvise
broj nezaposlenih dolazi iz preradivacke industrije (16,8% od ukupno nezaposlenih dolazi
nezaposlenih), a potom iz trgovine na veliko i malo (15%) i gradevinarstva izradno intenzivnih

(9,1%). No, u tim je djelatnostima broj slobodnih radnih mjesta daleko manji djelatnosti

od broja nezaposlenih. Tako je 2013. slobodnih radnih mjesta u preradivackoj
industriji bilo dostatno za tek 26% nezaposlenih u toj djelatnosti, a sli¢na je
situacija i u trgovini na veliko i malo (tri puta vise nezaposlenih od slobodnih
radnih mjesta) i gradevinarstvu (Cetiri puta vise nezaposlenih od slobodnih
radnih mjesta). S druge strane, u djelatnostima koje su vezane uz drzavni
proracun broj slobodnih radnih mjesta je veci od broja nezaposlenih, i to u
javnoj upravi i obrani 1,2 puta, u zdravstvu 1,9 puta, a u obrazovanju je ¢ak 3

puta viSe slobodnih radnih mjesta od nezaposlenih.

STRUKTURA NEZAPOSLENIH | SLOBODNIH RADNIH MJESTA PO DJELATNOSTIMA U
2013. GODINI

BROJ SLOBODNA
DJELATNOST (NKD 2007) RADNA
NEZAPOSLENIH MJESTA
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 12.511 2.595
Rudarstvo i vadenje 815 154
Preradivacka industrija 58.047 15.127
Or_)skrl_)a e_lgktmcnom energijom, plinom, parom i 421 260
klimatizacija
Opskrba vodom; uklanjanje otpadnih voda, 4940 1307

gospodarenje otpadom, sanacija okoliSa
Gradevinarstvo 31.551 7.957

Trgovina na veliko i na malo; popravak motornih
vozila i motocikala

Prijevoz i skladistenje 8.922 3.273

51.706 14.731

Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme

i usluzivanja hrane 32398 16.893
Informacije i komunikacije 3.929 1.937
Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 3.067 2.141
Poslovanje nekretninama 1.399 641
Strucne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 9.757 7.687
Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti 13.265 6.899
Javna uprava i obrana; obvezno socijalno osiguranje 14.367 17.722
Obrazovanje 7.211 21.456
Djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne skrbi 7.840 14.539
Umjetnost, zabava i rekreacija 3.510 2.748
Ostale usluzne djelatnosti 12.883 5.248
Djelatnosti kucanstava kao poslodavaca 5.074 13
Djelatnosti izvanteritorijalnih organizacija i tijela 55 12
Ukupno 283.668 143.340

lzvor: HZZ; obrada: HGK

Napomena: Za konacan zbroj nezaposlenih osoba, ukupnom broju nezaposlenih po
djelatnostima dodaje se broj nezaposlenih osoba koje po prvi put traze zaposlenje

Mahom se radi o djelatnostima koje su zabiljezile i najvece povecanje
broja zaposlenih u razdoblju od 2009. - 2013. Uz djelatnosti vezane uz drzavni
proracun, povecanje zaposlenih u promatranom razdoblju evidentirano je i u
djelatnostima: opskrbe vodom, informacijama i komunikacijama, poslovanju
nekretninama, administrativnim djelatnostima. Ostale su djelatnosti
registrirale pad broja zaposlenih, od cega je najvece smanjenje evidenirano
u gradevinarstvu (-45.007), preradivackoj industriji (-39.478) i trgovini na
veliko i malo (-36.125).
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UKUPNO ZAPOSLENI PO DJELATNOSTIMA U 2013.

M 2009. ™ 2013.
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D OPSKRBA EL. ENERGIJOM, PLINOM, PAROM [ KLIMATIZACIJA

E OPSKRBA VODOM;UKLANJANJE OTPADNIH VODA,
GOSPODARENJE OTPADOM TE DJELATNOSTI SANACIJE OKOLISA
F GRADEVINARSTVO

G TRGOVINA NA VELIKO | MALO; POPRAVAK MOTORNIH VOZILA
H PRIJEVOZ | SKLADISTENJE

| DJELATNOSTI PRUZANJA SMJESTAJA TE PRIPREME | USLUZIVANJA HRANE
J INFORMACIJE | KOMUNIKACIE

K FINANCISKE DJELATNOSTI | DJELATNOSTI OSIGURANJA

L POSLOVANJE NEKRETNINAMA

M STRUCNE ZNANSTVENE | TEHNICKE DJELATNOSTI

N ADMINISTRATIVNE | POMOCNE USLUZNE DJELATNOSTI

O JAVNA UPRAVA | OBRANA; OBVEZNO SOCIJALNO OSIGURANIE
P OBRAZOVANIE

Q DJELATNOSTI ZDRAVSTVENE ZASTITE | SOCIJALNE SKRBI

lzvor: DZS; obrada: HGK

Sezonsko zaposljavanje je proteklih godina postalo primaran alat za

Unatoc krizi broj smanjivanje nezaposlenosti. Unato¢ teskoj situaciji u gospodarstvu i na trzistu
sezonski zaposlenih rada broj sezonskih radnika raste iz godine u godinu, s tim da je najveci broj do
radnika raste iz sada dosegnut tijekom 2013. godine, kad je zaposleno ¢ak 40.767 osoba ili 40%
godine u godinu vi$e nego pretkrizne 2008. godine (uglavnom u turizmu i poljoprivredi). Najveci

broj sezonskih radnika jest s podrucja kontinentalne Hrvatske, te su o¢ekivano
najtraZeniji u djelatnostima pruzanja smjestaja, pripreme i usluzivanja hrane,
te trgovini na veliko i na malo - i to u slijede¢im zanimanjima: konobar, kuhar,
Cistadica, sobarica, prodavac, turisti¢ki animator, slasticar itd.
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SEZONSKO ZAPOSLJAVANJE OD 2008. GODINE
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lzvor: HZZ; obrada: HGK

S ciljem ocuvanja radnih mjesta i jacanja kvalitete usluga u turizmu, Vlada

je u suradnji s HZZ-om pripremila dvije mjere pod nazivom ,,Stalni sezonac* Raste trend
i ,Rad i nakon ljeta. Mjere su dio aktivne politike zaposljavanja, s tim da iseljavanja miladih
»Rad i nakon ljeta® omogucava poslodavcima iz djelatnosti turizma koristenje visokoobrazovanih

svih potpora i mjera iz nadleznosti HZZ-a, a ,,Stalni sezonac® poslodavcu osoba

iz djelatnosti turizma i ugostiteljstva sufinancira trosak doprinosa (do 6
mjeseci) za mirovinsko osiguranje stalnim sezonskim radnicima u vremenu
kada ne obavljaju poslove kod poslodavaca, odnosno izvan sezone. Takoder
je regulirano i sezonsko zaposljavanje u poljoprivredi, pa je poslodavac u
mogucnosti sklopiti ugovor s radnikom za obavljanje privremenih, odnosno
povremenih sezonskih poslova u poljoprivredi. Do sada to nije bilo moguce,
pa su poslodavci placali rad za cijeli mjesec, a radilo bi se primjerice samo
nekoliko dana, $to je bio jedan od razloga za angaziranje radnika “na crno”.

Zbog kontinuiranog problema visoke nezaposlenosti, sve vise ljudi odlazi
za poslom u druge zemlje. Tako se posljednjih deset godina iz Hrvatske
iselilo preko 100 tisu¢a ljudi, a samo u protekle dvije godine njih gotovo
iseljavanja najradireniji medu mladima koji zavravaju $kolovanje i potom
odlaze, a da se prethodno nisu niti prijavljivali u evidenciju Zavoda. Prema
procjenama Svjetske banke migracijska stopa visokoobrazovanih gradana
u Hrvatskoj iznosi ¢ak 29,4 posto. Podaci EURES-a (burza rada Europske
Komisije) otkrivaju kako najvi§e posloprimaca dolazi iz Italije i Spanjolske,
dok je Hrvatska na petom mjestu. Najprivlacnije destinacije za rad i Zivot su
Njemacka, Austrija i Ujedinjeno Kraljevstvo, a najtrazeniji obrazovni profili
obuhvacaju inzenjerstvo, racunarstvo i informacijske znanosti.
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Prosjecna mjese¢na
bruto placa u 2013.
g.7.939 kn, a neto
placa 5.515 kn

Na godisnjoj razini
pad realne bruto
place od 1,4% kao i
realne neto place od
1,5%

U posljednje dvije
godine snazniji pad
realnih placa

Place

Place se u Hrvatskoj, na realnoj razini, smanjuju ve¢ cetiri (neto place),
odnosno pet (bruto place) godina zaredom. Naznake tendencija smanjivanja
bruto i neto placa bile su vidljive i prije gospodarske krize, a jos viSe dolaze
do izrazaja tijekom aktualne recesije u gospodarstvu, primarno zbog sve
nepovoljnije situacije na trzistu rada, ali i zbog stagnacije aktivnosti u realnom
sektoru. Pritom nominalna neto placa ipak biljezi stalan rast (neto placa iz 2013.
bila je za 26% visa od neto place iz 2005.), a sli¢no vrijedi i za bruto placu. Kako
su se posljednjih godina mijenjali porezi i doprinosi s ciljem smanjenja troska
rada, kod bruto place je evidentiran nesto sporiji rast nego kod neto place.
Nominalni je rast placa s vremenom usporen, dok se istodobno razina inflacije
kretala brzom dinamikom, $to je na koncu rezultiralo padom prosje¢nih placa
u realnom izrazu. Tako je prosje¢na neto placa tijekom aktualne krize (od
2008. do 2013.) nominalno porasla za 6,5% (337 kuna), dok je istodobno bruto
placa porasla za 5,2% (395 kuna). Medutim, u istom je razdoblju prosjecna
stopa inflacije iznosila 13,6%, pa je neto placa realno manja za 6,2%, a bruto
za 7,4%. Najveci realan pad neto place na medugodisnjoj razini evidentiran je
2012. godine, s tim da je takvo stanje prolongirano i na 2013. godinu, ali uz
nizu razinu inflacije.

Pod utjecajem smanjenog broja zaposlenih posljednje Cetiri godine biljezi
se rast produktivnosti, koji je u 2013. godini znatnije usporen. Medutim,
istodobno realne bruto place biljeze kontinuiran pad, posebno izrazen u
posljednje dvije godine, pa se time nastavlja relativno povoljan odnos izmedu
kretanja placa i produktivnosti.

STOPE RASTA BRUTO | NETO PLACE | KRETANJE INFLACIJE
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lzvor: DZS; Eurostat; obrada: HGK

Odnosno, u prvim godinama djelovanja krize poslodavci su na poteskoce
u poslovanju primarno reagirali smanjenjem broja zaposlenih, da bi se u
posljednje dvije godine to prenijelo i na izrazenije smanjenje razine realnih
placa. Time se sve jasnije formulira opredjeljenje nositelja gospodarske
politike da se narusena konkurentnost domaceg gospodarstva korigira putem
tzv. interne devalvacije u ¢emu nezaobilaznu ulogu ima smanjenje troska rada.
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Iako je tijekom godine povremeno zabiljezen blagi rast realnih neto placa
na godisnjoj razini (u rujnu, listopadu i prosincu), ipak je, u cjelini, zabiljezen
kumulativni pad iznosa prosjecne place za 2013. u odnosu na 2012. godinu
za 1,5%, $to odrazava produljenje negativnih trendova na trziStu rada i to
bez obzira na smanjene inflatorne pritiske. Unutar neto placa, u odnosu na
prethodnu godinu, najvisi je rast zabiljezen u djelatnosti opskrbe elektricnom
energijom, plinom, parom i klimatizacijom (2,5% realno), ostalim usluznim
djelatnostima (0,9%) te djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja
hrane (0,8%), dok su, s druge strane, najizrazenije pale realne plac¢e u poslovanju
nekretninama (za 14,3%) te javnoj upravi, obrani i obveznom socijalnom
osiguranju (za 4,1%). Nacelno, kretanje bruto i neto placa u 2013. godini
bilo je pod znatnim utjecajem smanjenja placa u javnom sektoru koji je bio
rezultat potrebe smanjivanja proracunskih troskova u procesu uravnotezenja
proracunskih proporcija. Odnosno, odlukom Vlade u drzavnim i javnim
sluzbama (od oZujka 2013.) smanjeni su koeficijenti za obracun placa za 3%.

PROSJECNA NETO PLACA PO DJELATNOSTIMA U 2013.
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Izvor: DZS; obrada: HGK
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Postupno
priblizavanje razina
placa tranzicijskih
zemalja

U sedam EU zemalja
sat rada niZi je nego
u nas

Vlada je u prosincu 2013. uredbom odredila visinu minimalne place za
2014. godinu u bruto iznosu od 3.017,61 kuna (u odnosu na dosadasnji iznos to
je rast od 32,83 kune). Iznos minimalne place u Hrvatskoj u 2013. godini bio je
vi$i nego u Bugarskoj, Rumunjskoj, Ceskoj, Madarskoj i Slovackoj, a ipak nesto
nizi nego u Portugalu, Gréekoj, Spanjolskoj, Sloveniji te ostalim razvijenim
europskim zemljama.

MINIMALNA NADNICA | BRUTO PLACA U ZEMLJAMA REGIJE

Minimalna nadnica

(EUR) Promjena Bruto placa (EUR) Promjena

2009. 2013. 2013./2009. 2009. 2013. 2013./2009.
Bugarska 122,7 158,5 22,6% 311 413 24,7%
Ceska 297,7 312,0 4,6% 883 967 8,7%
Madarska 268,1 335,3 19,7% 713 777 8,2%
Poljska 307,2 392,7 19,3% 717 870 17,6%
Rumunjska 149,2 157,5 11,5% 435 490 11,2%
Slovenija 589,2 783,7 24,8% 1.439 1.523 6,5%
Slovacka 295,5 337,7 12,5% 745 824 9,6%
Hrvatska 373,4 372,4 3,4% 1.051 1.048 -0,3%

lzvor: EUROSTAT, WIIW; obrada: HGK

S obzirom da, u odnosu na sli¢cne zemlje, Hrvatska jo$ nije izasla iz
gospodarske krize to su i kretanja u razini placa u nas nepovoljnija, ¢ime se
nastavlja ve¢ ranije uspostavljena konvergencije u postupnom ujednacavanju
razine pla¢a medu tranzicijskim zemljama. Najvisi rast imala je Bugarska, zbog
izuzetno niske bazne veli¢ine prosjecne bruto place, te Poljska u kojoj su efekti
krize bili najmanje izrazeni.

Sli¢ne tendencije biljeze i podaci o vrijednosti sata rada izrazeni u eurima.
Prema navedenim podacima samo u pet zemalja europske unije zabiljezen je
pad vrijednosti sata rada u posljednjih pet godina, koji je bio najizrazeniji u
Grckoj (-18,6%), a potom u Madarskoj (-5,2%), Portugalu (-5,1%), Hrvatskoj
(-4,0%) i Ujedinjenom Kraljevstvu (-0,3%). Po vrijednosti sata rada od 8,8 eura
u 2013. godini Hrvatska se nalazila na osmom mjestu medu zemljama EU s
najnizom vrijednos¢u. U odnosu na prosjek EU28 nas$ sat rada jeftiniji je za
64,3% pri ¢emu u industriji za 64,2%, gradevinarstvu za 62,4% te u uslugama za
64,9%. Pritom ipak treba imati u vidu da na ovakvo iskazivanje znatno utjecu
valutne promjene kod zemalja koje nisu ¢lanice euro zone. Tako je vrijednost
sata rada u nas izraZena u eurima pala za 4% u 2013.g. u odnosu na 2008. g., ali
je istodobno, izrazeno u kunama, ona porasla za 0,7%.
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BRUTO VRIJEDNOST SATA RADA U HRVATSKOJ | ODABRANIM ZEMLJAMA
-u2013.g. u eurima -

Ukupno
gospodarstvo Promjena
(bez poljoprivrede  2013/2008, %
i javne uprave)

Industrija Gradevinarstvo  Usluge

Madarska 8,0 6,2 7.9 7.4 -5,2
Poljska 7,6 6,4 7,5 7,6 0,0
Slovenija 14,7 1,4 15,0 14,6 4,9

Latvija 6,2 5,9 6,8 6,3 7.1

Spanjolska 23,3 20,3 20,1 21,1 8,7
Rumunjska 4.7 3,8 5,1 4,6 10,6
Italija 28,0 26,5 28,2 28,1 11,4
Danska 38,7 34,6 40,8 38,4 1,7
Njemacka 36,5 24,6 29,0 31,3 12,2
Belgija 43,4 33,6 41,2 38,0 15,4
Slovacka 9,2 8,3 8,6 8,5 17,0
Austrija 33,8 30,0 30,2 31,4 18,9
Svedska 45,1 38,5 42,8 40,1 26,9
Norveska 53,3 38,7 46,9 48,5 28,2
Bugarska 3,4 2,8 4,1 3,7 441
EU28 24,6 21,0 23,9 23,7 10,2
HRVATSKA 8,8 7,9 8,4 8,8 -4,0

|zvor: EUROSTAT; obrada: HGK

Ocito je da zemlje snaznije i dugotrajnije zahvacene krizom puteve
izlaska te uspostavu konkurentnosti traze i preko smanjivanja troska rada.
Konvergentna kretanja biljeze se i u Hrvatskoj, iako posljednju godinu nesto
sporijim intenzitetom, pa je tako, u odnosu na prethodnu godinu, vrijednost
sata rada u nas prakticki stagnirala (poveéana s 8,7 na 8,8 eura).

Struktura zaposlenih u nas prema veli¢ini prosje¢ne neto place u 2013.
godini pokazuje koncentraciju na razini izmedu 5.000 do 8.000 kuna, kakvu je
mjesecnu placu primalo 23,3% zaposlenih.

STRUKTURA ZAPOSLENIH PREMA VISINI PROSJECNE NETO PLACE 2013. GODINE
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Spadamo medu pet
EU zemalja s padom
vrijednosti sata rada
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Vise od 60%
zaposlenih prima
placu nizu od
prosjecne

Place postaju
vazan element
koncipiranja
drugacije razvojne
politike

Pla¢u nizu od 3.100 kuna primalo je 20,1% zaposlenih $to znaci da gotovo
petina zaposlenih ima neto primanja gotovo na razini minimalne place.
Istodobno, pla¢u nizu od 6.000 kuna primalo je 71% zaposlenih iz ¢ega bi se
moglo zakljuciti da oko 62% zaposlenih ima nizu pla¢u od prosjecne (5.515
kn). U odnosu na 2012. godinu struktura primanja nije se znatnije promijenila
pa je u obje godine 88,4% zaposlenih primalo placu koja je niza ili jednaka
iznosu od 8.000 kuna.

Kretanje placa nalazi se u procjepu kojeg je, bez strukturnih promjena,
tesko rijesiti. S jedne strane, place svojom veli¢cinom, na mikro razini, trebaju
osigurati dovoljna sredstva za dostojan Zivot zaposlenih te, na makro razini,
preko razine mase placa omoguciti dovoljnu domacu potraznju koja bi
potaknula gospodarski rast. S druge strane, zbog unaprjedenja konkurentnosti
nuzne za internacionalizaciju domaceg gospodarstva potrebno je u kratkom
roku korigirati place na nize, a u duljem roku restrukturiranjem gospodarstva
prema proizvodima viSe dodane vrijednosti omoguciti njihov rast. U vrijeme
recesije gospodarska politika nije pronalazila optimalna rjeSenja u politici
placa drze¢i se tek nacelnih opredjeljenja o potrebi opreznog pristupa korekeiji
placa i mirovina, kako se ne bi previ$e smanjila potrosnja i time produbila
kriza, te o istodobnoj potrebi smanjenja troska rada pretezitim dijelom
preko nizeg zdravstvenog doprinosa i smanjenja parafiskalnih nameta.
Pri sve snaznijem pritisku trziSta rada, naruSenom socijalnom dijalogu i
nezaustavljenom padu gospodarske aktivnosti politika placa tek se nalazi pred
najve¢im izazovima. A posljedice nedovoljno osmisljenog djelovanja mogu
imati dugoroc¢no nepovoljne implikacije zbog emigracije i time gubitka mladih
visokoobrazovanih kadrova koji su temelj buduceg razvoja zemlje.
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INFLACIJA

Pet godina kontrakcije domace potraznje s rastom nezaposlenosti i padom
raspolozivog dohotka ograni¢ava rast cijena s potrazne strane. Tako je inflacija
potrosackih cijena tijekom pet kriznih godina generirana primarno s troskovne
strane, na temelju rasta cijena roba i usluga s niskom elasticno$¢u na potraznju
i onih ¢ije se cijene odreduju administrativno, §to je odrzalo pozitivnan rast
opce razine potrosackih cijena i u uvjetima ostrog rasta nezaposlenosti i pada
gospodarske aktivnosti. Tako je prosje¢ni godisnji rast opée razine potrosackih
cijena tijekom pet kriznih godina (2009.-2013.) iznosio umjerenih 2,3% s
najvisim rastom u 2012. godini i prvoj polovini 2013. godine. U usporedbi
s prethodnim petogodisnjim razdobljem (kada je prosjecna godisnja stopa
iznosila 3,5%), to je bilo samo za nijansu blaze, dok je istodobno razlika u
rastu placa bila drasti¢na. Naime, od 2004. godine do 2009. godine, prosjecna
nominalna neto pla¢a porasla je za 34,7% (uz inflaciju od oko 19%), dok je od
2009. godine do 2013. godine rast iznosio tek 6,5% (uz inflaciju od oko 12%).
To jasno implicira pad kupovne modi i zivotnog standarda gradana tijekom
posljednjih pet godina.

INDEKS POTROSACKIH CIJENA
-prosjecni godisnji rast-

18: 18,8%
8- \

11,9%
74 61 | o

2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

‘ Parlamentarni izbori ‘

Izvor: DZS; obrada HGK

Svakako treba spomenuti i utjecaj parlamentarnih izbora s kraja 2011.
godine, jer su se pred izbore odgadale nepopularne odluke o povecanju
administrativnih cijena i poreza. Stoga je odmah s poc¢etkom novog mandata
nove izvr$ne vlasti u 2012. godini, zbog fiskalnih dubioza, povecana op¢a stopa
PDV-a, troarine na duhan i duhanske proizvode te cijene monopolistickih
usluga vezane uz stanovanje (komunalne usluge, energenti za kucanstva).
Posljedice tih odluka generirale su temeljne inflatorne pritiske u 2012. i u prvoj
polovici 2013. godine.

Troskovna inflacija u
godinama krize

Pad Zivotnog
standarda

Administrativno
regulirane cijene -
osnovica inflacije
posljednje dvije
godine
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Cijene stanovanja —
klju¢na sastavnica
inflacije

GODISNJI INDEKS CIJENA STANOVANJA U 2013. GODINI
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lzvor: DZS; obrada HGK

Na taj nacin su cijene stanovanja (komunalne usluge i energija za kucanstva)
bile jedna od klju¢nih sastavnica inflacije u 2012. godini s rastom od 10,5%
¢ineci 50% godi$njeg rasta indeksa potrosackih cijena. Nagib rasta znacajno se
u 2013. godini ublazio (4,6%), kao i doprinos inflaciji koji je pao na 40%.

STRUKTURA PROSJECNE GODISNJE INFLACIJE U 2012.12013. GODINI

100% L : mOstala dobra i usluge
m Ugostiteljske usluge
80% - m Obrazovanje
60% - = Rekreacija i kultura
= Komunikacije
40% - Promet
= Zdravstvo
20% - B} . . Y .
u Pokuéstvo, oprema za kucu i redovito odrzavanje
0% - m Stanovanje, voda, energija, plin i druga goriva
= Odjeca i obuca
-20% - = Alkoholna pica i duhan
2012. 2013. ® Prehrana i bezalkoholna pica

lzvor: DZS; izra¢un HGK

Odnosno, odluke o povecanju administrativnih cijena realizirane su do
svibnja 2012. godine, pa je prenesni bazni efekt trajao do svibnja 2013. godine.
Tako se razdoblje do svibnja, kada je prosje¢ni godi$nji rast cijena iznosio
4,3%, znatno razlikuje od razdoblja nakon svibnja, kada je razina prosje¢nog
godisnjeg rasta reducirana na tek 1,2%.
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GODISNJI INDEKS POTROSACKIH CIJENA PO MJESECIMA U 2013. GODINI
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Izvor: DZS; izracun HGK

Tijekom 2013. godine, kao i prethodne godine, osnovica ekonomske
politike bila je politika fiskalne kontrakcije putem prihodne strane proracuna
(poreznom presijom) koja je po svom karakteru nosila potencijalni inflatorni
pritisak: ukidanje nulte stope PDV-a, povecanje cijena Zeljeznickih usluga,
vode, trosarina na benzin i duhan. Medutim, zbog stanja na trzistu koje je
obiljezavala vrlo niska potraznja utjecaj na inflaciju bio je ograni¢en. No, to
s druge strane implicira da je velik dio troska porezne presije preuzeo veé
iscrpljen poslovni sektor.

Inflatorni pritisci s troSkovne strane kroz kretanje cijena sirovina takoder
su bili priguseni u $irem kontekstu pada cijena sirovina na globalnom trzistu.
U prosjeku godine, cijene sirovina na svjetskom trzistu (prema agregatnom
HWWI indeksu) bile su nize nego prethodne godine, s najostrijim padom
cijena hrane od 14,1%.

HWWI INDEKS CIJENA SIROVINA NA SVJETSKOM TRZISTU u 2013. GODINI (baza EUR)
-prosjecne godisnje stope rasta-

UKUPNO HWW!I indeks 5,1
poljoprivredne sirovine
hrana -14,1
sirova nafta
crni metali

obojeni metali
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Izvor: Hamburgisches WeltWirtschafts Institut; obrada HGK

Na trzistima poljoprivrednih sirovina sve se vise manifestiraju promjene
globalnih klimatskih promjena, od susa i poplava do razornih pozara.
Ucestalost $okova na ovim trzistima ostro se povecala u posljednjem desetlje¢u

Pad cijena sirovina
na globalnom
trZistu
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Jaca volatilnost
cijena hrane na
globalnom trZistu

Cijene sirove nafte
nize

pa s time i velika volatilnost cijena. Tako su cijene prehrambenih sirovina
odtro porasle sredinom 2012. godine nakon najgore suse u SAD-u u
posljednjih pedeset godina, a cijene kukuruza kojim se hrani perad i stoka,
dosegle su povijesne maksimume. Bazni efekt bio je klju¢an za dinamiku
kretanja tijekom 2013. godine slijedom cega je godisnji rast svjetskih cijena
hrane bio znatan u sredi$njem dijelu godine, dok su su tijekom drugog dijela
godine cijene pozicionirale na nizim razinama te bile antiinflacijske.

Donekle sli¢no kretale su se i cijene nepreradenih prehrambenih proizvoda
u Hrvatskoj, posebno u drugom dijelu godine (s udjelom od 13,5% u agregatnom
indeksu potrosackih cijena) koje su sredinom godine ¢inile i do 60% godi$nje stope
rasta indeksa potrosackih cijena da bi od kraja drugog kvartala postale deflatorne.

FAO INDEKS CIJENA HRANE | CIJENE NEPRERADENIH PREHRAMBENIH
PROIZVODA U HRVATSKOJ U 2013. GODINI
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lzvor: FAO, DZS; obrada HGK

Istodobno, svjetske cijene sirove nafte prema podagregatu HWWI indeksa
(koji obuhvaca prosjecne cijene vrsta nafte Brent, Dubai i WTI) takoder su u
prosjeku godine bile niZe nego prethodne godine (-3,9%). Maloprodajne cijene
goriva za automobile u Hrvatskoj slijedile su isti trend (-1,8%), no blazi u
kontekstu aprecijacije kune prema americkom dolaru od 2,5%.

CIUENE SIROVE NAFTE TIPA UK BRENT | GORIVA | MAZIVA ZA AUTOMOBILE
U HRVATSKOJ U 2013. GODINI
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lzvor: RBA, DZS; obrada HGK
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Uslijed visegodiSnjeg izostanka impulsa s potrazne strane, prosirena je
razlika u rastu cijena medu proizvodima i uslugama cije se cijene formiraju
slobodno na trzistu i onih koje se odreduju administrativno. Naime, o$trinom
se rasta u posljednjih pet godina izdvajaju cijene stanovanja (koje su porasle
za 33%) te alkoholnih pica i duhana (koje se porasle 41,1% zbog uskladivanja
trosarina sa zahtjevima EU), dok su cijene odjece i obuce pale za 15%, a
komunikacija za 11,2%.

RAST CIJENA SKUPINA PROIZVODA OD 2008. DO 2013. GODINE
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Izvor: DZS; izracun HGK

U kontekstu ovakve strukture inflacije potrosackih cijena, temeljna inflacija
je posljednjih kriznih godina bila vrlo niska (oko 1,5% prosjecno godisnje) te
znatno niza od agregatnog indeksa potrosackih cijena u ve¢em dijelu razdoblja.

RAZLIKA IZMEDU TEMELINOG INDEKSA POTROSACKIH CIJENA | INDEKSA
POTROSACKIH CIJENA
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lzvor: DZS; HNB, izracun HGK

Temeljna inflacija, naime, jasnije pokazuje odnose ponude i potraznje na
trzistu bez sporadi¢nih kratkoro¢nih Sokova relativnih cijena te je vazan
pokazateljza djelovanje monetarne politike. Ovako dugotrajna niska temeljna
inflacija implicira stanje niske potraznje i opasnost moguce deflacije, stanja
s kojim hrvatska ekonomija nije dosad imala pravog iskustva.

Neravnomjerni rast
cijena

Niska temeljna
inflacija - signali
monetarnoj politici
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Trend ublaZavanja
inflacije na cijelom
podrucju Europske
unije

GODISNJA STOPA INFLACIJE (HICP)
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lzvor: EUROSTAT; obrada HGK

U zemljama EU, u okolnostima sporog gospodarskog oporavka i rekordne
nezaposlenosti inflacija je, kao i u Hrvatskoj, bila prigusena. Na razini godi$njeg
prosjeka, ostvaren je rast potrosackih cijena od 1,5%, $to je bilo najnize od 2009.
godine. Pritom je u svim zemljama ¢lanicama, bez iznimke, razina inflacije
bila niza nego prethodne godine, krecu¢i se u rasponu od -0,9% (Grcka) do
3,2% (Rumunjska). Ipak, Hrvatska je bila medu zemljama s naostrijim padom
indeksa potrosackih cijena. Naime, poc¢etkom godine inflacija je u Hrvatskoj
(prema HICP) iznosila 4,6% da bi krajem godine pala na tek 0,5%. Istodobno,
inflacija se, na razini prosjeka EU, spustala znatno blazom trendnom linijjom
(od 2,1% do 1%).
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TECAJ | MEDUVALUTARNI ODNOSI

Tecaj kune prema zajednickoj valuti euro zone je ve¢ godinama stabilan,
tj. obiljezavaju ga relativno male promjene na godi$njoj razini, odnosno mali
utjecaj na promjene u gospodarstvu. Unato¢ tome, trend kretanja tecaja ipak
je imao odredena odstupanja u pojedinim razdobljima $to je uzrokovano
promijenama u ponudi i potraznji na kunskom i deviznom trzistu.

PROSJECNI GODISNJI SREDNJI TECAJ HRK/EUR
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|zvor: HNB; obrada: HGK

Tako se u razdoblju od 2004. do 2008. godine uglavnom biljezila aprecijacija
kune potaknuta velikim priljevima deviza iz inozemstva te, s druge strane,
niskom kunskom likvidnosti na nov¢anom trzistu. Jacanje kune u tom se
razdoblju odrazavalo na smanjivanje cjenovne konkurentnosti proizvoda i
usluga na trzi$tu euro zone i ostalim trzistima cije su valute vezane uz euro
(poput Bugarske, Litve, Estonije i BiH), ali i prema drugim trziStima jer je
istodobno zabiljezena i znacajna aprecijacija kune prema ameri¢kom dolaru
odnosno valutama vezanim uz njega.

INDEKSI REALNIH EFEKTIVNIH TECAJEVA KUNE
-prema kosarici valuta i indeksu potrosackih cijena-
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lzvor: HNB; obrada: HGK

Unato¢ manjim
oscilacijama tecaj
kune je u dugom
vremenskom
razdoblju stabilan

U razdoblju od 2004.
do 2008. godine
kuna je jacala u
okolnostima velikog
priljeva deviza iz
inozemstva
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Zabiljezena je i
realna aprecijacija
kune

Zbog stabiliziranja
tecaja HNB
jeuglavnom
intervenirala
otkupom deviza od
poslovnih banaka

U razdoblju 2009. do
2013. kuna slabi

Takvakretanja te¢aja utjecala su na trend sve izrazenije realne aprecijacije kune
prema kosarici valuta s najve¢im udjelom u platnom prometu s inozemstvom
koja je, promatrano prema indeksima potrosackih cijena, iznosila gotovo 10%.
No, aprecijacija kune ipak je imala i pozitivnih posljedica, odnosno utjecala je
na smanjivanje tereta otplate domaceg i vanjskog duga nominiranog u stranoj
valuti, a utjecala je i na smanjivanje efekta uvozne inflacije.

NETO OTKUP DEVIZA KROZ DEVIZNE INTERVENCIJE HNB-a
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lzvor: HNB; obrada: HGK

Zbog istodobnih pozitivnih i negativnih efekata promjene tecaja Hrvatska
narodna banka ostala je vjerna svom cilju - odrzavanju stabilnog tecaja. Pritom
su najizravnije mjere odrzavanja stabilnosti tecaja bile devizne intervencije.
Odnosno, trziste je obiljezavala visoka devizna likvidnost uz nisku kunsku
likvidnost pa se efekt deviznih intervencija u promatranom razdoblju ogledao
u znatnom neto otkupu deviza od poslovnih banaka (¢ime se ujedno povecavala
kolicina kuna u opticaju).

GLAVNI IZVORI PRILJEVA DEVIZA U HRVATSKU
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aproksimativna

Izvor: HNB; obrada: HGK

U posljednjem petogodisnjem razdoblju, zaklju¢no s 2013. godinom,
prevladavao je trend lagane deprecijacije kune. Naime, u okolnostima globalne
financijske krize znatno se smanjuje priljev deviza, dok je s druge strane veliki
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pad potraznje i ukupne gospodarske aktivnosti znatno smanjio potraznju za
kunama. Smanjenje ponude na deviznom trzistu uz i nadalje visoku potraznju,
rezultiralo je rastom vrijednosti strane valute i posljedicno do navedenog
slabljenja kune. Istodobno je utjecaj kretanja kunskog novc¢anog trzista bio
znatno manji nego u razdoblju prije krize i samo se kratkoro¢no odrazavao na
kretanje tecaja. Pad potraznje za kunama u promatranom se razdoblju odrazio
i na znatan pad prosje¢ne kamatne stope na trzi$tu novca, tako da je ona s
prosjecnih 4,6% u prethodnom razdoblju smanjena na prosje¢nih 1,2%.

PROSJECNE GODISNJE KAMATNE STOPE NA TRZISTU NOVCA ZAGREB
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lzvor: TNZ; obrada: HGK

Kako su se izmjenili trendovi u kretanju ponude i potraznje na nov¢anom
trzistu, tako su i mjere HNB u razdoblju nakon 2008. godine pretezno bile
usmjerene sprecavanju izrazenijeg slabljenja kune. Tocnije, u cijelom je
razdoblju zabiljezena veca prodaja deviza poslovnim bankama u odnosu
na njihov otkup, ali uz znatna odstupanja po godinama. Tako se u 2009. jo$
biljezio neto otkup, dok je u 2012. godini neto prodaja iznosila visokih 666
milijuna eura.

DNEVNI TECAJEVI HRK/EUR PO GODINAMA
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|zvor: HNB; obrada: HGK

Tijekom 2013. godine nije bilo znacajnih izmjena u kretanju tecaja. Naime,
kuna je prema euru oslabila dodatnih 0,7% (prosjecna vrijednost eura iznosila
je 7,5735 kuna), ali uz vrlo male oscilacije tijekom godine. Stabilnost tecaja

Znatno smanjenje
priljeva deviza

Povecana je kunska
likvidnost na
novéanom trzistu

HNB kroz devizne
intervencije ubacuje
devize u sustav
kako bi uravnoteZila
njihovu ponudu i
potraznju




U 2013. kuna je
prema euru dodatno
oslabila za 0,7%

Povecanje deviznog
priljeva iz osnovnih
izvora u odnosu na
2012. godinu

Ocekivanja
daljnjeg slabljenja
kune povecavaju
Spekulativnu
potraznju

i potraznju za
devizama kao
sredstvom stednje

Samo jedna devizna
intervencija HNB-a u
2013. godini
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bila je posebno izrazena pocekom i krajem godine, a tijekom ljetnih mjeseci
zabiljezeno je sezonski uobicajeno jacanje kune. Kao posljedica visegodisnjeg
trenda slabljenja kune, krajem 2013. godine ipak je zabiljezena najniza razina
tecaja kune (euro je vrijedio 7,6498 kuna) od sijecnja 2005. godine.

DNEVNI TECAJEVI EURA U 2013. GODINI
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Izvor: HNB; obrada: HGK

Kunska likvidnost na novéanom trzistu ostala je visoka, uslijed cega je
doslo do daljnjeg blagog pada prosje¢ne kamatene stope na trzistu novca, a
na kretanje tecaja je i nadalje utjecao smanjeni priljev deviza iz inozemstva u
odnosu na pretkrizno razdoblje. Ukupan priljev iz glavnih izvora ipak je bio
nesto ve¢inego u prethodne dvije godine $to je bio jedan od razloga usporavanja
pada tecaja kune na godi$njoj razini. Pored toga, vazan faktor kretanja tecaja
ostala je i $pekulativna potraznja za devizama, odnosno potraznja za devizama
kao sredstvom $tednje. Naime, dugoroc¢niji trend slabljenja kune utjecao je
na ocekivanja da e se takav trend nastaviti, a takva ocekivanja su povecavala
potraznju za eurima. Dio te potraznje pokazuju podaci o kretanju deviznih
depozita stanovnistva kod kreditnih institucija koji su i u 2013. godini nastavili
rasti. Premda je njihov rast bio manji nego u prethodnim godinama ipak je,
mjeren u kunama, i dalje bio znatno veci od rasta kunskih depozita.

Kako su smanjeni pritisci na daljnji pad vrijednosti kune tako je i monetarna
politika HNB-a u tom smislu bila umjerenija. Odnosno, provedena je samo jedna
devizna intervencija kojom je poslovnim bankama prodano 215 miljuna eura.

PROSJECNI SREDNJI GODISNJI TECAJ HRK/USD | HRK/CHF
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lzvor: HNB; obrada: HGK
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Tec¢aj kune prema drugim valutama formirao se sukladno njihovom
kretanju prema euru, a euro je u 2013. na godi$njoj razini ojacao prema
svim valutama najznacajnijih vanjskotrgovinskih partnera euro zone. Prema
americkom dolaru tecaj eura se formirao zavisno od stanja u gospodarstvima
i monetarnih politika ECB-a i FED-a pri ¢emu ni SAD ni euro zona nisu
biljezili stabilan gospodarski oporavak niti znatne promjene u monetarnim
politikama (ECB je tijekom godine dva puta smanjivala referentne kamatne
stope, a FED je tek krajem godine objavio da zapocinje sa smanjivanjem
monetarnih stimulansa). Tako je uz povremena zbivanja koja su utjecala na
izrazenije promjene u kretanju tecaja (poput krize bankarskog sektora na
Cipru, neslaganja oko praga zaduZivanja u SAD, zaoStravanja situacije u Siriji)
kretanje tecaja najviSe odredio povratak povjerenja u euro nakon krize u
pojedinim perifernim ¢lanicama euro zone tijekom 2012. godine. Tecaj eura
prema $vicarskom franku je istodobno znatno odreden odlukom $vicarske
centralne banke da ce i dalje ogranicavati rast vrijednosti franka prema euru,
dok je rast prema kineskom juanu i japanskom jenu bio posljedica monetarne
politike tih zemalja usmjerene povecanju medunarodne konkurentnosti
njihovih ekonomija. U konac¢nici je euro prema dolaru u 2013. ojacao za 3,4%,
prema $vicarskom franku za 2,14%, a prema japanskom jenu ¢ak za 26,5% $to
je dovelo do jacanja kune prema tim valutama za 2,5%, 1,3% te 20,2%.

GODISNJE STOPE PROMJENE TECAJA EURA PREMA DRUGIM VALUTAMA*

30,0+ e Svicarski franak == kineskijuan = britanska funta
25,0 == japanski jen UsS dolar
20,0-
© 15,0
10,0
5,0-
0,0
-5,0-
-10,0-
-15,0°

0.

(,) . b . /\ . %. q .
§ § § § § S

v Vv v v v

Q . '»o
N 5
DD

*pozitivna stopa predstavlja aprecijaciju eura, a negativna deprecijaciju
|zvor: Eurostat; obrada: HGK

Kao posljedica blagog slabljenja kune prema euru i rasta njezine vrijednosti
prema drugim valutama najznacajnijih vanjskotrgovinskih partnera, u 2013.
je nakon tri godine realne deprecijacije kune prema kosarici valuta ponovo
zabiljezena realna aprecijacija. Odnosno, kuna je na godi$njoj razini realno
ojacala za 1,5%. Istodobno je u odnosu na pretkriznu 2008. kuna u 2013.
realno deprecirala za 3,3%, Tako mala promjena realne razine tecaja u 2013.
godini, kao ni u prethodnih par godina, nije imala znatnijeg utjecaja na
ukupna zbivanja u gospodarstvu Hrvatske pa kretanje tecaja nije bilo u fokusu
ekonomske politike.

Eurojeu 2013. na
godisnjoj razini
ojacao prema
svim valutama
najznacajnijih
vanjskotrgovinskih
partnera...

..toje doveloido
jacanja kune prema
tim valutama

Kuna je prema
dolaru u odnosu
na 2012. ojacala za
2,5%

Nakon tri godine
realne deprecijacije
prema kosarici
valuta ponovo je
zabiljezena blaga
realna aprecijacija

U odnosu na 2008.
kuna je u 2013.
realno oslabila za
3,3%




Globalna kriza
poremetila je
dotadasnje trendove
u robnoj razmjeni

Izvoz se do 2012.
godine oporavio,

a uvoz zbog niske
razine potraznje
ostao na niZoj razini

Rast robnog deficita
do 2009. godine,
nakon toga pad

U 2013. godini
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nominalnog rasta
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izvoza na godisnjoj
razini

Najveci pad izvoza
zabiljeZen je kod
brodova i naftnih
derivata
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VANJSKOTRGOVINSKA RAZMJENA

Robnu razmjenu Hrvatske s inozemstvom godinama su obiljezavali niska
razina robnog izvoza, s prosjecnim udjelom u BDP-u od priblizno 20%,
dinamican rast uvoza te visok i rastuci robni deficit. Tako se iznos deficita
u razdoblju od 2000. do 2008. godine povecao s 28,8 milijardi kuna na 81,1
milijardu kuna, odnosno 2,8 puta. Globalna kriza, ¢iji se najjaci intezitet osjetio
12009. godini, dovela je do velikog pada robne razmjene na globalnoj razini, ali
i cijena pojedinih proizvoda, posebno sirovina i energije, na medunarodnom
trzistu. Stoga je i u Hrvatskoj u 2009. godini zabiljezen izrazen pad vrijednosti
izvoza (20,1%) kaoiuvoza (25,7%) ¢ime je zapocet i opadajuci trend vrijednosti
robnog deficita. Nakon 2009. dolazi do postupnog oporavka izvoza, ¢ija je
vrijednost u 2012. godini premasila onu iz 2008., dok je zbog niske razine
domace potraznje vrijednost uvoza ostala na znatno nizoj razini u odnosu na
pretkrizno razdoblje. To je rezultiralo znatno nizom razinom robnog deficita,
koji je u 2012. bio gotovo 40% manji nego u 2008. godini.

VRIJEDNOSTI ROBNOG IZVOZA | UVOZA RH
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U 2013. godini dolazi do neznatnog nominalnog rasta vrijednosti izvoza
na godisnjoj razini od 0,3%, pri cemu je najveci rast zabiljezen kod gotovih
metalnih proizvoda, elektri¢ne energije te racunala, elektronickih i optickih
proizvoda. Medutim, na takav rast vrijednosti izvoza utjecalo je povecanje
izvoznih cijena, odnosno, njegova je realna vrijednost smanjena u odnosu
na prethodnu godinu. Najve¢i negativan utjecaj na ukupan izvoz imao je
pad vrijednosti izvoza ostalih prijevoznih sredstava, koje u najvecoj mjeri
¢ine brodovi, te pad vrijednosti izvoza naftnih derivata, a pad vrijednosti
izvoza zabiljeZen je i kod veceg broja drugih znacajnijih izvoznih djelatnosti.
Brodogradnja je izrazito utjecala na ukupno kretanje izvoza jer je vrijednost
izvoza kada se iskljuce ostala prijevozna sredstva povecana za 4,7%. Podatak
o vrijednostima u kunama jos bolje pokazuje koliki je bio utjecaj smanjenog
izvoza brodova. Naime, vrijednost ukupnog izvoza je u 2013. godini povecana
za 214 milijuna kuna, a samo je pad vrijednosti izvoza ostalih prijevoznih

sredstava iznosio 2,9 milijardi kuna.




Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

DJELATNOSTI S NAJVECIM RASTOM | PADOM IZVOZA U 2013. GODINI
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Rudarstvo i vadenje

Proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda
Proizvodnja proizvoda od gume i plastike
Proizvodnja prehrambenih proizvoda
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Opskrba vodom; uklanjanje otpadnih voda,
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Takva su kretanja izvoza djelomicno bila sukladna globalnim kretanjima, s
obzirom da su na globalnoj razini zabiljezene niske stope rasta izvoza i uvoza
0d 2,7% i 2,8%, priblizno jednake stopama u prethodnoj godini (u pretkriznom
razdoblju kretale su se na razini od oko 8%). Istodobno je u Europskoj uniji,
najznacajnijiem vanjskotrgovinskom partneru Hrvatske, zabiljeZen rast izvoza
od 3,0% te pad vrijednosti uvoza od 6,4%. Takve stope uslijedile su nakon
tri godine dinami¢nog rasta vrijednosti izvoza i uvoza kojima je prethodio
spomenuti veliki pad u 2009. godini. Znatan utjecaj na takva kretanja na
globalnoj razini imalo je kretanje cijena. Odnosno, usporavanje rasta svjetskog
gospodarstva i dijela najvecih svjetskih gospodarstava dovelo je pada cijena na
globalnoj razini. Tako su prema podacima MMF-a u 2013. godini pale cijene
sirove nafte, prirodnog plina, hrane i pi¢a, drva i metala $to je direktno utjecalo
na nominalnu vrijednost globalne trgovine.

INDEKSI CIJENA NA GLOBALNOJ RAZINI
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Izvozne cijene
hrvatskih proizvoda
povecane su za 3,9%

Privatizacija
brodogradilista

Remont rafinerije u
Sisku

Znatno manji izvoz
zlata otkupljenog od
stanovnistva

Pristupanje Hrvatske
Europskoj uniji i
istupanje iz CEFTA-e
- ne biljeze se
znatnije promjene u
pola godine

Lista deset
najvaznijih izvoznih
proizvoda nije se
puno mijenjala

U Hrvatskoj su na kretanje vrijednosti izvoza, kao $to je ranije navedeno,
takoder utjecale izvozne cijene, koje su u odnosu na 2012. godinu povecane za
3,9%, znatno manje nego u 2011. godini (13,4%) i nesto manje nego u prethodnoj
godini (4,8%), ali uz znatne razlike po djelatnostima. Tako su npr. izvozne
cijene u proizvodnji naftnih derivata pale za 6,1%, dok su u proizvodnji ostalih
prijevoznih sredstava povecane za 0,4%. Pored cijena, na kretanje izvoza u 2013.
godini utjecalo je i nekoliko specifi¢nih faktora poput restrukturiranja, odnosno
privatizacije brodogradilista. Naime, u 2013. su Brodosplit, Brodotrogir i 3. Maj
dobili nove vlasnike koji su tek trebali definirati i povecati proizvodnju te popuniti
knjige narudzbi. Drugi vazan faktor je stanje u domacoj naftnoj industriji, u
kojoj dolazi do smanjivanja proizvodnje, a u 2013. se na to smanjivanje odrazio
i remont rafinerije u Sisku. Pored toga, u prosloj je godini zaustavljen izvoz zlata
otkupljenog od stanovnistva koji je u 2012. znatno utjecao na ukupan rast izvoza.
Tako je vrijednost tog izvoza sa 9 milijuna americkih dolara u 2010. povec¢ana
na 217 milijuna dolara u 2012., da bi u prosloj godini pala na 86 milijuna
dolara, $to se odrazilo na veliki pad izvoza metala. Na ukupni izvoz utjecalo je
i pristupanje Hrvatske EU sredinom godine, odnosno istupanje iz CEFTA-e.
Premda podaci pokazuju da je u prosloj godini izvoz u CEFTA-u smanjen za
5,8% (najvise prema BiH, Srbiji i Crnoj Gori), ukazuju i na to da je u drugom
dijelu godine ostvarena veca vrijednost izvoza nego u prvom dijelu godine
(unato¢ gomilanju zaliha u clanicama CEFTA-e od strane pojedinih izvoznika
tijekom lipnja). Prema BiH je smanjen manji dio izvoza prehrambenih proizvoda
(npr. kobasice i mlijecni proizvodi), ali je na ukupan pad vrijednosti izvoza najvise
utjecala elektri¢na energija, izvoz cigareta te izvoz pSenice. Kod izvoza u Srbiju
nije bilo tako naglasenog pada kod pojedinih roba ve¢ je smanjen izvoz veceg
broja proizvoda (najvise mineralnih gnojiva). Pad izvoza prema Crnoj Gori nije
imao vidljivog utjecaja istupanja iz CEFTA-e ve¢ je bio posljedica izvoza broda
u 2012. godini (ako se izuzme taj brod, u 2013. godini bi bilo ostvareno poveéanje
izvoza). Stoga je, djelomicno zbog kratkog razdoblja, tesko govoriti o stvarnim
ucincima izlaska Hrvatske iz CEFTA-e.

DESET NAJZNACAJNIJIH IZVOZNIH PROIZVODA U 2013. GODINI

Udio u izvozu,

HRK o
NAFTNI DERIVATI 6.872.746.077 10,1
LIJEKOVI 2.794.592.367 41
ELEKTRICNI TRANSFORMATORI, STATICKI PRETVARACI 1.765.688.902 2,6
NAFTNI PLINOVI | OSTALI PLINOVITI UGLJIKOVODICI 1.674.958.821 2,5
DRVO OBRADENO PO DUZINI PILJENJEM ILI GLODANJEM 1.574.425.388 2,3
SJEDALA, UKLJUCUJUCI LEZAJEVE 1.333.341.727 2,0
DUSICNA GNOJIVA, MINERALNA ILI KEMIJSKA 1.219.692.532 18
ELEKTRICNA ENERGIJA 1.099.734.833 1,6
IZOLIRANA ZICA 948.891.950 1,4
CEMENT 889.125.090 13
Ukupno prikazano 20.173.197.687 29,67
UKUPNO RH 67.994.473.470 100,00

*privremeni podaci koji se razlikuju od konacnih
lzvor: DZS; obrada: HGK

Na listi deset najvaznijih izvoznih proizvoda Hrvatske ve¢ina ih je zadrzala
svoje mjesto, no do manjih izmjena je ipak doslo. Sa liste su ispali: zlato,
otpaci i lomljevina od Zeljeza i ¢elika, ali i putnicki izletnicki i teretni brodovi
koji su godinama drzali visoko mjesto na ljestvici. S druge strane, na listu su
ukljuceni elektricna energija, izolirana Zica i cement. Ponajprije zbog znatno
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manjeg izvoza brodova u odnosu na prethodnu godinu, smanjen je udio deset
najznacajnijih izvoznih proizvoda u ukupnom izvozu sa 32,5% na 29,7%.
Lista deset najvecih izvoznika takoder se nije znacajno mijenjala. Svoje
pozicije na prva cetiri mjesta zadrzali su INA d.d., Pliva d.o.o., Boxmark
Leather d.o.o. i Petrokemija d.d.. Sa liste su ispali Uljanik brodogradiliste d.d. i
Benetton tekstil d.o.o., a uklju¢eni su ENI Croatia B.V i Podravka d.d..

STRUKTURA I1ZVOZA PO ZEMLJAMA U 2013. GODINI

Ostale zemlje
14,9%
OPEC

CEFTA
19,6%

EFTA
1,7%

lzvor: DZS; obrada: HGK

U strukturi izvoza po zemljama najveci su udio i dalje imale Europska
unija i CEFTA u koje je plasirano 81% ukupne vrijednosti izvoza. U odnosu na
2012. godinu povecan je udio izvoza u ¢lanice EU (sa 58,3% na 61,8%), udio
CEFTA-e je smanjen (sa 21,0% na 19,6%), dok su kod svih ostalih zemalja
zabiljezene tek manje promijene. Unutar EU takoder je doslo tek do manjih
izmjena: najveci pad udjela zabiljezen je kod Italije i Malte (u Italiju zbog lose
gospodarske situacije u toj zemlji i velikog udjela izvoza brodova; u Maltu takoder
zbog izvoza brodova), dok je najveci rast zabiljezen kod Njemacke i Slovenije.

DJELATNOSTI S NAJVECIM RASTOM | PADOM UVOZA U 2013. GODINI
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Rudarstvo i vadenje
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Vrijednost uvoza
u2013. godini
povecana je za 2,6%

Najveci rast
kod racunala
i elektronickih
proizvoda

Najvise je smanjen
uvoz ostalih
prijevoznih
sredstava, naftnih
derivata i elektricne
energije

Najvise je povecan
uvoz iz Slovenije

Robni uvoz je u 2013. godini povecan za 2,6% pri ¢emu je najveci rast
zabiljezen kod racunala i elektronickih proizvoda te kod koze i srodnih
proizvoda (zbog rasta proizvodnje u domacoj kozZarskoj industriji). Najveci pad
je istodobno zabiljezen kod uvoza ostalih prijevoznih sredstava. Taj se pad u
velikoj mjeri odnosio na privremeni uvoz brodova radi dorade i remonta koji je
u godinama kada su ostvarivane velike vrijednosti izvoza brodova bio znatan.
Pored toga, u 2012. godini zabiljezen je i privremeni uvoz zrakoplova radi
remonta §to je izostalo u 2013. Znatno je smanjena i vrijednost uvoza naftnih
derivata (i to kao posljedica smanjenja uvezenih koli¢ina, odnosno pada domace
potraznje za tim proizvodima), a znatno je smanjen i uvoz elektri¢ne energije
zbog povoljnih klimatskih prilika koje su utjecale na njezinu proizvodnju.

Struktura uvoza prema standardnoj medunarodnoj trgovinskoj klasifikaciji
pokazuje da su najve¢i udio u 2013. godini imali strojevi, prijevozna sredstva
te mineralna goriva i maziva cije se kretanje u odnosu na prethodnu godinu
znatno razlikovalo. Naime, kod strojeva i prijevoznih sredstava je zabiljezeno
znatno povecanje vrijednosti uvoza dok je kod goriva i maziva zabiljezen pad
od 4,2%. Medutim, prva tri mjesta na ljestvici uvoznih proizvoda i dalje su
drzala tri energenta: sirova nafta, naftni derivati te plin.

UVOZ PREMA SEKTORIMA SMTK U 2013. GODINI
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lzvor: DZS; obrada: HGK

Struktura uvoza prema zemljama pokazuje da je u 2013. godini najvise
povec¢an uvoz iz Slovenije, Kazahstana i Azerbajdzana (koji su postali novi
dobavljacti energenata, odnosno sirove nafte i zemnog plina) te Kine iz koje
se i dalje uvozi najvise elektronickih proizvoda. Udio uvoza iz ¢lanica EU je
neznatno povecan (sa 72,6% na 73,9%), dok je uvoz iz ¢lanica CEFTA-e isto
tako neznatno smanjen (sa 6,4% na 5,9%).
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DEFICIT ROBNE RAZMJENE S INOZEMSTVOM

milijarde HRK
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|zvor: DZS; obrada: HGK

Takve tendencije kretanje izvoza i uvoza, odnosno manji rast vrijednostiizvoza
od uvoza, utjecala su u 2013. godini na blagi rast robnog deficita na godi$njoj
razini. Deficit je u kunama povecan za 5,9% i dosegnuo je 52,5 milijardi kuna ili
6,9 milijardi eura. Bez obzira na takav rast, robni deficit je i dalje bio znatno nizi
nego u pretkriznom razdoblju, to¢nije 35,4% manji nego u 2008. godini.

Unato¢ takvim trendovima kretanja, razina robnog deficita ostala je visoka.
U usporedbi s ¢lanicama Europske unije, udio robnog deficita u BDP-u od 23,6%
bio je medu najvisima u 2008. godini. Odnosno, samo su Bugarska i Cipar imali
vece udjele, a prosjek za ¢lanice EU iznosio je 7,1%. Iako je udio robnog deficita
u BDP-u znatno smanjen u 2013. godini (na 16,1%) ipak je ta razina u usporedbi
s ¢lanicama EU i dalje bio medu najvisima (samo su Cipar i Malta imali vece
udjele). Prosjek EU je takoder znatno smanjen u odnosu na pretkrizno razdoblje

iiznosio je svega 2,4%.

UDIO ROBNOG SUFICITA | DEFICITA U BDP-u CLANICA EU28 U 2013. GODINI
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I nadalje niska
razina robnog
izvoza

Uzroci niske razine
izvoza su strukturne
prirode

Trend kretanje deficita posljedica je niske razine robnog izvoza, koja je bila
i ostala jedan od glavnih problema hrvatskog gospodarstva i po tome se 2013.
nije izdvajala od prethodnih godina.

UDIO ROBNOG I1ZVOZA U BDP-u CLANICA EU28 U 2013. GODINI
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lzvor: Eurostat, DZS; obrada: HGK

Razlozi tako nedinami¢nog kretanja izvoza tijekom godina, pa tako i u
prosloj, bili su pretezno strukturne prirode. Odnosno, veéina proizvoda na
inozemnom trzistu nije bila dovoljno konkurentna zbog cijene ili kvalitete, a
nedostajala je i ve¢a usmjerenost managementa na izvoz, kao i vece investicije
u kadrove i proizvodne kapacitete (nedovoljno novih proizvoda i nedovoljno
Sirenje trZista). Na cjenovnu konkurentnost proizvoda direktno je utjecala
visina troskova rada (visa nego u svim ,tranzicijskim® clanicama Europske unije
osim Slovenije), relativno visoko ukupno porezno opterecenje (tijekom godina
se smanjivalo i palo ispod prosjeka EU, ali je bilo i ostalo visoko u usporedbi
s ostalim ,tranzicijskim® clanicama) te visok tecaj kune (i nakon zadnjih pet
godina deprecijacije kune MMF, uz osporavanje HNB-a, procjenjuje da je kuna
precjenjena za priblizno 10%). Poseban osvrt zahtjevaju direktna strana ulaganja
koja su u Hrvatskoj sve do 2013. bila znatna, ali je tek manji dio bio usmjeren
na proizvodne kapacitete te nisu znatnije utjecala na povecanje proizvodnje,
izvoza i zaposlenosti. Naime, u vecini tranzicijskih ¢lanica EU direktne strane

investicije znatno su viSe utjecale na kretanje ukupnog izvoza.
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MONETARNA KRETANJA

Tijekom 2013. godine Hrvatska narodna banka podrzavala je dobru
likvidnost financijskog sustava s istodobnim odrzavanjem relativne stabilnosti
tecaja domace valute i inflacije. Kako su u uvjetima visoke likvidnosti i slabe
transmisije prema privatnom sektoru banke deponirale vece iznose slobodnih
sredstava u srediSnjoj banci, HNB je sredinom travnja donijela odluku o
smanjenju stope remuneracije na prekono¢ne depozite poslovnih banaka s
0,25% na 0,00% kako bi se potaklo preusmjeravanje sredstava u plasmane.
No, trend, u okruzenju gospodarske krize na svim razinama, nije poboljsan
te je krajem godine HNB kroz smanjenje stope obvezne pricuve, oslobodila
dodatnu likvidnost s namjenom gospodarskog oporavka. Efekti ove posljednje
mjere moci ¢e se kvalificirati tek u slijedecoj godini, a 2013. godina ¢e ipak
ostati jo$ jedna u nizu izgubljenih: u monetarnom sektoru obiljezena viskom
likvidnosti i velikim poremecajima u transmisiji prema privatnom sektoru.

Zbog visoke kapitaliziranosti (prosjecna stopa adekvatnosti kapitala od
21% je medu najvisima u svijetu) i visokih regulatornih zahtjeva, bankarski
sektor je prezivio ostru opéu gospodarsku krizu bez poljuljane stabilnosti. No,
dugotrajnost krize koja je iscrpila realni sektor neizravno mijenja i financisjki
sektor koji postaje inertan i introvertiran. Naime, transmisija prema privatnom
sektoru postala je vrlo ogranicena i otezana (primarno zbog problema na strani
potraznje koja producira selektivan broj bonitetnih zajmotraZilaca), a bankarski
sektor se sve viSe mora baviti problemima vlastitih bilanci zbog rastuceg
udjela neprihodovnosnih kredita. Odnosno, udio neprihodovnosnih kredita
je krajem 2013. godine dosegao 15,6%, $to je ¢ak za 10,7 postotnih bodova
vi$e nego pet godina ranije. Odnosno, njihova je vrijednost u posljednjih pet
godina porasla Cetiri puta (za 32,4 milijardi kuna) do razine od 44,8 milijardi
kuna. Pritom se najznacajniji dio odnosi na lose kredite sektora trgovackih
drustava (30,4 milijardi kuna), koji su i najznacajnije rasli. Tako je udio losih
kredita u ukupnoj vrijednosti kredita ovog sektora u promatranom razdoblju
porastao za visokih 20,7 postotnih bodova do razine od 28,1%. Kod sektora
»stanovnistvo” rast je losih kredita bio daleko umjereniji: od 2008. godine
do 2013. godine njihov udio porastao je s 4% na 11,1% (odnosno sa 4 na 11
milijardi kuna). Pritom je najlosiji omjer losih i uredno naplativih kredita bio
u okviru hipotekarnih kredita (29,7%), no ukupna vrijednost ovih kredita
je vrlo niska i iznosi samo 3 milijarde kuna (2,4% ukupnih kredita sektora
stanovnistvo). Najznacajnji su stambeni i gotovinski nenemjenski krediti: kod
stambenih je udio losih kredita iznosio 8% (1,7% u 2008. godini), a kod gotovih
nenamjenskih kredita 9,5%.

Ono §to zabrinjava jest to $to se trend rasta udjela neprihodovnosnih
kredita ne prekida, za razliku od mnogih zemalja usporedivih znacajki gdje
se vidi smanjenje u odnosu na prethodnu godinu (Ceska, Poljska, Slovacka,
Latvija, Moldavija, Litva, Ukrajina, Bugarska, Bjelorusija, Estonija).
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i slaba transmisija
prema privatnom
sektoru

Bankarski sektor

je pod utjecajem
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introvertiran
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drustava




Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

Slab rast kreditnog
portfelja banaka
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Rast udjela neprihodovnosnih kredita u bilancama banaka realiziran je,
kako zbog apsolutnog rasta neprihodovnosnih kredita (212%), tako i zbog
vrlo slabog rasta ukupnog kreditnog portfelja banaka koji je u pet godina
povecan tek za 13,5%. Tijekom same 2013. godine krediti poslovnih banaka
privatnom sektoru nominalno su (bez utjecaja promjene tecaja i cijena) pali
za 1%, a realni pad bio je i nesto veci u kontekstu deprecijacije kune prema
euru (uz koji je vezano oko 64% kredita) i inflaciji. U odnosu na prethodnu
godinu, dinamika pada bila je usporenija zbog znacajnog ublazavanja
relativnog pada kod korporativnog sektora (-0,1% prema -11,2% krajem 2012.
godine), $to je temeljeno na i$¢ezavanju baznog efekta (preuzimanje kreditnog
duga brodogradilista od strane drzave u svibnju 2012. godine) te transakcije
jedne poslovne banke koja je, s ciljem smanjenja djelomi¢no nadoknadivih
i nenadoknadivih plasmana, prenijela ukupno 5,6 milijardi kuna svojih
potrazivanja na drustvo u indirektnom vlasnistvu banke majke. Istodobno,
kod sektora stanovnistvo pad je produbljen s -1,4% na -1,7% te je nominalna
vrijednost kreditnog zaduzenja ovog sektora bila najniza od 2009. godine.
Ve¢ drugu uzastopnu godinu, jedini sektor koji je povecao svoju kreditnu
zaduzenost kod poslovnih banaka je drzava s godi$njim rastom od 15,2%.

PRIRAST KREDITNE ZADUZENOSTI SEKTORA KOD POSLOVNIH BANAKA
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To je promijenilo i strukturu aktive kreditnih institucija u smislu porasta
izlozenosti prema sektoru drzave. Naime, sa smanjenjem izloZenosti prema
privatnom sektoru, porastao je udio ukupnih potrazivanja od drzave do
rekordnih 17,5%, $to je ¢ak 7,4 strukturna boda vise nego krajem zadnje
pretkrizne 2008. godine. Ujedno je pala apsolutna vrijednost inozemne aktive,
kao i njezin udio u ukupnoj aktivi, u zadnjih pet godina za 4,7 strukturna
boda, u skladu s trendom inozemnog razduzivanja banaka posljednjih godina.

STRUKTURA AKTIVE KREDITNIH INSTITUCIJA (glavne komponente)
(krajem razdoblja, u %)
2008. 2012. 2013.

Yivani Potrazivanja od
Potrazivanja od stanovnistva 35,2 Potrazw_alnja od 31,8 . ) 31,0
stanovnistva stanovnidtva
PotraZivanja od trgovackih Potrazivanja od PotraZivanja od
Y 29,3 Y- Y 28,1 L . 28,0
drustava trgovackih drustava trgovackih drustava
PotraZivanja od Potrazivanja od
Inozemna aktiva 14,7 | drzave i fondova 15,8 |drzave i fondova 17,5
socijalne sigurnosti socijalne sigurnosti
Pricuve kod HNB-a 11,1 | Pricuve kod HNB-a 12,1 | Pri¢uve kod HNB-a 12,1
Potrazwanja"od drzgve : . 10,1 | Inozemna aktiva 9,6 Inozemna aktiva 8,9
fondova socijalne sigurnosti

|zvor: HNB; obrada HGK

Naime, poslovne banke su se tijekom krize pocele razduzivati nainozemnom
trziStu u kontekstu smanjenih potreba financiranja te je inozemna pasiva
poslovnih banaka pala za 6% te bila najniZe vrijednosti od kraja 2008. godine.
Ujedno se njen udio u ukupnoj pasivi smanjio na 16,9%, najnizu razinu od
2001. godine. Na strani pasive promjene su, u odnosu na prethodnu godinu,
vidljive i u blagom povecanju udjela depozita za 1,8 strukturnih bodova (do
57,8%) Naime, zbog neizvjesnosti buducih prihoda smanjena je sklonost
potros$nji te povecana ona ka stednji ¢ija je vrijednost stoga rasla i tijekom krize.
Ipak, primjetno je usporenje rasta kojeg ogranicava dodatno pogorsanje stanja
na trzistu rada te iscrpljuje dugotrajnost krize: $tedni depoziti su krajem 2013.
godine rasli nominalnom godi$njom stopom od 1,8%, $to je gotovo dvostruko
sporije nego prethodne godine (3,3%).

STRUKTURA PASIVE KREDITNIH INSTITUCIJA (glavne komponente)

(krajem razdoblja, u %)

2008. 2012. 2013.
Devizni depoziti 32,0 | Devizni depoziti 37,4 | Devizni depoziti 37,7
Inozemna pasiva 20,5 | Kapitalski racuni 19,8 | Kapitalski racuni 20,3
Kapitalski racuni 16,5 | Inozemna pasiva 18,1 | Inozemna pasiva 16,9
. Stedni i orodeni Stedni i orodeni
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depoziti depoziti
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— < D i oredizn
Depoziti sredisnje drzave 0,7 Devpozm stz 1,0 evaZI | sredisnje 0,9
drzave drzave

|zvor: HNB; obrada HGK

Izvjesne promjene vidljive su i u strukturi aktive monetarnih institucija
(kreditne institucije plus HNB), gdje je udio neto inozemne aktive znatno porastao
(s 13,7% na 17,5%) zbog, s jedne strane, pada plasmana (-2,5%) te s druge, rasta
inozemne aktive HNB-a (medunarodnih pricuva) za 16,3% ili 13,8 milijardi kuna.

Stalno pogorsavanje udjela losih kredita i s tim povezanih povecanih
troskova rezervacija (rast od 50% u 2013. godini) bez prosirenja kreditnog
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banaka u
inozemstvu

Slabljenje rasta
Stednje

Ostar pad dobiti
banaka




Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine
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mjera poticaja
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gospodarstva

portfelja, znacajno je ugrozilo rast imovine (¢ija vrijednost pada posljednje
dvije godine) i visinu kamatnih prihoda banaka koji predstavljaju osnovni
izvor njihovih ukupnih prihoda. Kona¢na rezultanta je pad neto dobiti banaka
tijekom posljednje dvije godine. U 2013. godini je pad bio vrlo ostar, na razini
od 73%, no dijelom i kao posljedica novih regulatornih zahtjeva odnosno
preoptimisti¢ne valorizacije imovine u proteklom razdoblju koja se sada
korigirala prema strozim regulatornim zahtjevima koji proizlaze iz ¢lanstva u
EU. Tako je 2013. godina postala najlosijom i najtezom poslovhom godinom
za bankarski sektor od posljednje bankarske krize 1999.-2000. godine.
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Iako je kreditna aktivnost, kao i ukupna gospodarska aktivnost bila vrlo
slaba, pojedini novcani agregati pokazali su nesto dinamicniji godisnji rast
nego prethodne godine. Dijelom zbog niske baze i niskih razina, dijelom zbog
akumulacije odgode potro$nje i ve¢ih prometa po racunima kao posljedice
fiskalizacije. Tako je nov¢ana masa krajem godine dosegla razinu godi$njeg rasta
od 10,6%, $to je daleko vi$a stopa rasta nego krajem prethodne godine (1,6%).
Polovica tog rasta temeljena je na povecanju depozitnog novca sektora trgovackih
drustava koji je na godi$njoj razini bio visi za 22,2%, dok se prethodne godine
kretao negativnim godi$njim trendom.

U kontekstu stanja u kojem nisu provedene strukturne reforme, nije pove¢ana
konkurentnost gospodarstva, niska potro$nja i niska proizvodnja zarobile su jedna
drugu, monetarni autoritet je krajem 2013. godine ipak napravio iskorak pruzivsi
bankama poticaj za financiranje gospodarstva. Naime, HNB je krajem studenog
smanjila stopu za obracun obvezne pric¢uve sa 13,5% na 12% (s oslobadanjem
4,7 milijardi kuna) ,,da bi se bankama ucinila dostupnom dodatna likvidnost
za financiranje gospodarskog oporavka“ No, za razliku od prijasnjih pokusaja
srediSnje banke u poticanju banaka za kreditiranje gospodarstva, banke su ovog
puta duzne u visini cjelokupnog iznosa oslobodene kunske pri¢uve istovremeno
upisati obvezne blagajnicke zapise, s rokom dospijeca od tri godine. Na te zapise se
ne obracunava kamata i neprenosivi su, $to znaci da ih banke ne mogu prodavati
drugim osobama niti zalagati. Medutim, mogu ih i prije dospijeca, krajem svakog
mjeseca, ponuditi na otkup sredi$njoj banci i to u iznosu 50% prirasta odredenih
plasmana domacim nefinancijskim poduze¢ima u prethodnom mjesecu. Iako je
ovaj iskorak dobrog smjera, tesko je konstatirati da ¢e ovakve jednostrane mjere
preokrenutilose dugotrajne trendove u gospodarstvu koje je jos uvijek nespremno
za provodenje reformi neizostavnih za promjene u efikasnosti i konkurentnosti
gospodarskog sustava, ali i za investicije.
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INOZEMNI DUG

Nastavak djelovanja gospodarske krize u nas reflektirao se i na kretanje i
strukturu inozemnog zaduzivanja. S jedne strane, niska razina gospodarske
aktivnosti, potisnuta investicijska aktivnost te prezaduzeni gospodarski
subjekti i stanovnistvo nisu osiguravali potrebu ni mogucnost za dodatnim
zaduzivanjem. S druge strane, pad rejtinga zemlje ispod razine investicijskog i
posljedi¢no porasla cijena zaduzivanja ogranicili su dostupnost i prihvatljivost Manje potrebe, ali i
inozemnog financiranja. Veéim dijelom godine premije za rizik zemlje kretale skuplje zaduZivanje
su se u rasponu od 300 do 350 baznih bodova ¢ime se Hrvatska nasla u znatno
lo$ijem polozaju u odnosu na usporedive zemlje. Stoga su i dvije euroobveznice
plasirane tijekom godine (desetogodisnja obveznica u iznosu od 1,5 mlrd. USD
u travnju i jedanaestogodisnja obveznica od 1,75 mird. USD u studenome) bile
obiljezene visokim prinosom pri izdavanju od 5,62%, odnosno 6,20%.
U takvim je okolnostima glavni nositelj rasta inozemnog duga bila drzava

koja je dio naraslog proracunskog deficita nastojala financirati na inozemnom Kretanje neto
trzistu. Stoga je, pri padu ukupne razine neto inozemnog duga (bruto inozemni inozemnog duga
dug umanjen za potraZivanja domacih sektora prema inozemstvu) od 1,2%, pod utjecajem
neto inozemni dug drzave povecan za 22,3% $to je 3,1 postotni bod viSe od zaduZivanja drzave
njegova porasta u 2012. godini. Istodobno je neto inozemni dug kreditnih i razduZivanja
banaka i poduzeca

institucija smanjen za 6,5% pri cemu je njihovo razduzivanje ipak bilo manje
izrazeno nego prethodne godine kada je neto dug smanjen za visokih 31%.
Razduzivanje je zabiljezeno i kod ostalih domacih sektora (neto inozemni dug
smanjen za 4,5%) pri cemu je smanjenje bilo 0,7 postotnih bodova izrazenije
nego prethodne godine. Porast neto inozemnog duga zabiljezen je kod izravnih
ulaganja vlasnicki povezanih subjekata (za 6,4%), ali je to dijelom posljedica
prenosenja losih plasmana jedne poslovne banke na drustvo u indirektnom
vlasnistvu banke majke.
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U srpnju je HNB izvrsila reviziju podataka vezanih uz statistiku inozemnog
duga uskladivsi sektorsku klasifikaciju s onom iz Europskog sustava nacionalnih
rac¢una (ESA95) pri cemu je promijenjen i statisticki tretman obveznica uz koje

Metodoloske
promjene povecale
iznos inozemnog

je sklopljen i ugovor o zamjeni valuta (engl. swap). Pored toga, zbog koristenja duga
kvalitetnijih izvora podataka, revidirani su podaci kod sektora kreditne

institucije i ostali domacdi sektori §to je, sve zajedno, rezultiralo blagom
korekcijom iznosa inozemnog duga navise i to od prosinca 2010. godine.
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Udio bruto
inozemnog duga
u BDP-u dosegao
105,7%

Vrlo visok rast bruto
inozemnog duga
drzave - u godinu
dana porastao za
gotovo 2 milijarde
eura

Za razliku od neto inozemnog duga ¢ija je razina u 2013. godini smanjena
pod znatnim utjecajem smanjenih dugoro¢nih obveza kreditnih institucija
prema inozemnim vjerovnicima, bruto inozemni dug je zabiljezio rast od 1,7%.
Time je nastavljena tendencija blagih promjena u razini bruto inozemnog
duga tijekom gospodarske krize (blagi porast u 2010. i 2013. g te blagi pad
u 2011. i 2012. g.) kao rezultat smanjenih potreba za zaduzivanjem pri padu
proizvodnje i potro$nje te sve tezeg i skupljeg inozemnog zaduzivanja pri
povecanom oprezu potencijalnih investitora. Krajem 2013. godine ukupan
bruto inozemni dug iznosio je 45,6 milijardi eura $to je 770,7 milijuna eura
vise nego na kraju 2012. godine. Medutim, zbog istodobno prisutnog nastavka
pada BDP-a, udio duga u BDP-u dodatno je pogorsan na razinu od 105,7% $to
je 2,6 postotnih bodova vise nego prethodne godine.

PRIRAST BRUTO INOZEMNOG DUGA PO GODINAMA
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Prirast bruto inozemnog duga u 2013. godini pod dominantnim je
utjecajem rasta inozemnog duga opcée drzave ¢ija je razina tijekom godine
povecana za visokih 1,9 milijardi eura. Kontinuirani visoki prirast inozemnog
duga opce drzave prisutan je od 2009. godine, ali se u posljednje dvije godine
on znatno ubrzao jacajudi ulogu drzave u formiranju ukupne razine inozemne
zaduzenosti. S druge strane, u posljednje dvije godine prisutno je smanjivanje
razine inozemnog duga kreditnih institucija (za 2,2 milijarde eura u 2012.
g te za 0,7 milijardi eura u 2013. godini) pri ¢emu se intenzitet razduzivanja
banaka znatnije usporio. Istodobno i ostali domac¢i sektori, ve¢ cetvrtu godinu
zaredom, smanjuju razinu svoje inozemne zaduZzenosti pri ¢emu je u 2013.
godini zabiljezeno rekordno smanjenje uiznosu od 953,8 milijuna eura. Unutar
ostalih domacih sektora razinu zaduzenosti najvi$e su smanjila javna poduzeéa
(za 548,2 milijuna eura), nebankarske financijske institucije (za 340,5 milijuna
eura) i privatna nefinancijska trgovacka drustva (za 42,8 milijuna eura). Time
se nastavlja situacija u kojoj je malim i srednjim poduze¢ima izuzetno tezak
pristup inozemnim izvorima financiranja.
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STRUKTURA BRUTO INOZEMNOG DUGA
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Razli¢ita dinamika kretanja sastavnica bruto inozemnog duga posljednjih
godina rezultirala je znatnim pomacima u strukturi duga. Tako je u 2013.
godini, u odnosu na pretkriznu 2008. godinu, snazno porastao udio drzave u

bruto inozemnom dugu (sa 11,8% na 23,0%) uz istodoban pad udjela kreditnih Na OPf'U df Zavu
institucija (sa 24,6% u 2008. g. na 19,1% u 2013. godini), kao i udjela ostalih Ll el o
domacih sektora (sa 49,1% na 41,0%). Odnosno, nakon jedanaest godina, u ?‘k“p nog bruto
. .. X . C . . inozemnog duga

2013. je godini dug opce drzave po svojoj visini, a time i udjelu u ukupnom
dugu, ponovno premasio visinu inozemnog duga kreditnih institucija.

U valutnoj strukturi bruto inozemnog duga prevladavaju obveze
nominirane u eurima (70,5% ukupnog duga). U posljednjih pet godina
drzava je na medunarodnom trzistu izdala osam obveznica od kojih je Sest U valutnoj strukturi
bilo nominirano u USD pa je udio duga nominiranog u americkim dolarima inadalje dominira
narastao na 16,5% (tri postotna boda vise nego na kraju 2012. godine). Istodobno dug nominiran u
je smanjen udio duga u $vicarskim francima na 5,2% zbog razduzivanja eurima

kreditnih institucija i ostalih domacih sektora. Vezano uz valutni rizik situacija
je ipak vide ovisna o kretanju tecaja eura s obzirom da su za pet posljednje
izdanih dolarskih obveznica sklopljeni ugovori o zamjeni valute (engl. swap)
kojima se drzava $titi od tec¢ajnog rizika.

POKAZATELJI ZADUZENOSTI

2008. 2012. 2013.
Udio duga u BDP-uu % 85,4% 103,1% 105,7%
Udio duga u izvozu roba i usluga u % 204,6% 235,0% 243,5%
Udio kratkoro¢nog ino duga u ukupnom u % 15,3% 11,0% 11,5%
Otplaceni inozemni dug u izvozu roba i usluga u % 29,7% 37,4% 39,3%
Omijer pricuva i duga u % 22,5% 25,0% 28,3%
Pokrivenost duga pri¢uvama (broj mjeseci) 2,7 3,0 3.4
Pokrivenost uvoza pri¢uvama (broj mjeseci) 4,6 7.2 8,5

|zvor: HNB, DZS; obrada: HGK
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Relativni pokazatelji bruto inozemne zaduZzenosti zemlje pogorsali su se tijekom
2013. godine to je posljedica rasta duga u okolnostima pada gospodarske aktivnosti.
Zbog dinamicnijeg rasta duga u odnosu na izvoz najviSe se pogorsao pokazatelj
udjela bruto inozemnog duga u izvozu roba i usluga (za 8,5 postotnaih bodova)
dosegnuvsi visokih 243,5%. Uz ve¢ ustaljenu situaciju da veli¢ina inozemnog duga
premasuje visinu ostvarenog BDP-a (od 2009. godine), u posljednje se tri godine
pogorsava i pokazatelj tereta otplate inozemnog duga — omjer otplate glavnice i
placanja kamata na inozemni dug i izvoza robe i usluga dosegao je iznos od 39,3%.
U takvim okolnostima jedino su se poboljsali pokazatelji vezani uz dostatnost
medunarodnih pricuva $to je rezultat Cinjenice da su prihodi od posljednje
obveznice izdane krajem godine na inozemnom trziStu privremeno stavljeni u
depozit kod HNB radi planiranog trosenja u narednoj godini.

UDIO BRUTO INOZEMNOG DUGA U BDP-u | IZVOZU ROBE | USLUGA U 2013. G.
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S udjelom bruto inozemnog duga u BDP-u od 105,7% Hrvatska spada medu
visoko zaduZene zemlje, a udjel inozemnog duga u izvozu roba i usluga od 243,5%
najlosiji je medu nama slicnim zemljama. U odnosu na prethodnu godinu
Hrvatska je zabiljezila pogorsanje situacije po oba usporedivana pokazatelja $to
se dogodilo i kod Ceske i Slovacke, ali se radi o zemljama u kojima ti pokazatelji
jo§ uvijek nisu na previsokim razinama. Kod ostalih zemalja zamjetan je
napredak, odnosno pad udjela bruto inozemnog duga u BDP-u i u izvozu robe i
usluga u posljednjih godinu dana.

Iako je u doba krize znatno usporena dinamika inozemnog zaduzivanja (od
2009. g. do 2013. g. dug je poveéan tek za 362 milijuna eura), ipak dosegnuta
razina duga i njegove strukturne karakteristike i nadalje imaju snazne
implikacije na cjelinu gospodarske situacije. Naime, kretanja u strukturi duga
i troskovima zaduzivanja izrazito su nepovoljna $to ¢e u buducnosti imati
svoj odraz na mogucnost servisiranja obveza te na dinamiku potencijalnog
gospodarskog rasta. Porast inozemnog zaduzivanja drzave uz istodobno
slabljenje mogu¢nosti financiranja gospodarskih subjekata (bilo samostalno u
inozemstvu, bilo preko banaka koje se za tu potrebu zaduzZuju u inozemstvu)
svakako je tendencija koju treba zaustaviti i obrnuti. Stoga se pred razvojnu
politiku postavlja potreba provedbe korjenitih reformi koje bi omogucile, s jedne
strane, internacionalizaciju hrvatskog gospodarstva s ciljem povecanja izvoznih
aktivnosti i prihoda sa stranih trzista radi, medu ostalim, i osiguranja dostatnih
deviznih sredstava za financiranje stvorenih obveza, te, s druge strane, koje bi
istodobno rezultirale poboljsanjem kreditnog rejtinga zemlje i time omogucile
financiranje proizvodnih aktivnosti po prihvatljivim i konkurentnim uvjetima.
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PLATNA BILANCA

Za podrudje zemalja EU, 2013. godina bila je gospodarski stagnantna
na poziciji nize razine (pad BDP-a u 2012. godini). U kontekstu izostanka

snaznijeg oporavka domace potraznje nastavile su se reducirati i eksterne Reakcija na
neravnoteze kod zemalja koje su imale ustrajno visoke deficite na teku¢im globa‘lnu.krizu: _
racunima platne bilance. Tako su sve ¢lanice EU ili smanjile udio deficta ili smanjenje eksternih
povecale udio suficita u BDP-u (izuzeci su Rumunjska koja je blago povecala neravnoteza
deficit te Malta i Svedska koje su blago smanjile suficit), a mnoge su nakon
duzeg vremena ustrajnih deficita realizirale suficite na teku¢im racunima.
Jedna od potonjih je i Hrvatska, uz Italiju, Spanjolsku, Greéku, Portugal, Litvu
i Bugarsku. No, to su ujedno i zemlje koje su imale i najostriji pad BDP-a u
2013. godini, s izuzetkom Litve koja je u uvjetima rasta BDP-a postigla suficit
na teku¢em racunu.
SALDO TEKUCEG RACUNA PLATNE BILANCE, % BDP
Promjena

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013/‘2012
Razvijene ekonomije -1,2  -0,1 0,0 -0,1  -0,1 0,4 deficit u suficit
Eurozona -0,7 0,3 0,6 0,8 2,0 2,9 rast suficita
Europska unija -0,9 0,0 0,1 0,5 1,0 1,9 rast suficita
Europske zemlje u razvoju -82 -32 -49 -64 -45 -39 smanjenje deficita
HRVATSKA -89 -51 -1,1 -0,9 -0, 1,3 deficit u suficit
Italija -29 -20 -35 -31 -04 0,8 deficit u suficit
Litva -13,3 3,9 0,0 -3,7 -0,2 0,8 deficit u suficit
épanjolska -96 -48 -45 -38 -1, 0,7 deficit u suficit
Grcka -14,9 -11,2 -10,1 -9,9 -2,4 0,7 deficit u suficit
Portugal -12,6 -10,9 -10,6 -7,0 -2,0 0,5 deficit u suficit
Bugarska -17,6 -25,2 -23,0 -8,9 -15 0,1 deficit u suficit
Rumunjska -10,4 -13,4 -11,6 -4,1 -4,4  -4,5 rast deficita
Nizozemska 4,3 5,2 7.4 95 9.4 10,4 rast suficita
Njemacka 6,2 5,9 6,4 6,8 7.4 7,5 rast suficita
Luksemburg 54 7.3 7,7 6,6 6,6 6,7 rast suficita
Irska -56 -23 1,1 1,2 4,4 6,6 rast suficita
Danska 2,9 3,4 5,8 5,9 6,0 6,6 rast suficita
Slovenija 54 -05 -0 0,4 3,3 6,5 rast suficita
Austrija 4,9 2,7 3,4 1,4 1,8 3,0 rast suficita
Slovacka -66 -26 -37 -38 22 2,4 rast suficita
Madarska =74 -73 -74 -0,2 0,2 0,5 rast suficita
Finska 2,6 1,8 1,5 -1,5 -1,7 -0,8 smanjenje deficita
Latvija -13,2 8,7 2,9 -2,1 -2,5 -0,8 smanjenje deficita
Estonija -9.,2 2,7 2,8 1,8 -1,8  -1,0 smanjenje deficita
Cegka -2,1 -25 -38 -29 -24 -1,0 smanjenje deficita
Cipar -15,6 -10,7 -9.8 -33 -6,8 -1,5 smanjenje deficita
Francuska -7 1,3 -1,3  -1,8 -2,2 -1,6 smanjenje deficita
Belgija -1,3  -0,6 1,9 -1.1 -2,0 -1,7 smanjenje deficita
UK -0,9 -1,4 -27 -15 -3,7 -3,3 smanjenje deficita
Poljska -38 -62 -66 -40 -51 -49 smanjenje deficita
Malta -4,8 -83 -69 -0/6 2,1 0,9 smanjenje suficita
Svedska 9,0 6,3 6,3 6,0 6,1 5,9 smanjenje suficita
Izvor: MMF (WEO travanj 2014.); obrada HGK

Hrvatska je od svih ¢lanica, uz Gr¢ku, imala najduze nepovoljnije opée Uvoz kao kanal

gospodarske trendove od 2009. godine odnsono pad gospodarske aktivnosti kontrakcije deficita
zabiljeZen je u svih pet kriznih godina. Hrvatska se kao zemlja neto uvoznica tekuceg racuna

prilagodila uvjetima prolongirane visegodi$nje gospodarske krize koja je




Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

donijela kontrakciju osobne i investicijske potrosnje, eksternom prilagodbom
putem uvoza kao glavnog kanala.

Realizacija suficita, To zorno prikazuje ¢injenica paralelnog gospodarskog pada i smanjenja
pr ‘ZP“m od 1994. deficita na teku¢em ra¢unu platne bilance. Nakon ¢etiri godine kontinuirane
godine

prvi puta od 1994. godine.

DEFICIT TEKUCEG RACUNA PLATNE BILANCE
-udio u BDP-u-

kontrakcije deficita, u 2013. godini ostvaren je suficit (564,4 milijuna eura),
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lzvor: HNB; obrada HGK

Nize razine
medunarodne
razmjene roba

Treba naglasiti, ovo iznimno statisticko ostvarenje nije rezultat strukturnih
poboljsanja vec je posljedica dugotrajne gospodarske krize odnosno kontrakcije
tijekova roba, usluga i kapitala.

Tako ukupna robna razmjena posljednjih pet godina stagnira na 20-30%

ispod razine koja se ostvarivala 2008. godine, a u 2013. godini je realizirana na
82% razine iz 2008. godine. Pritom je jac¢i naglasak na padu i odgodi oporavka
uvoza uslijed snazne kontrakcije domace potraznje — nakon ostrog pada
2009. godine, uvoz stagnira oko razine od 15 milijardi eura. U 2013. godini je
vrijednost uvoza realizirana na 76% vrijednosti iz 2008. godine.
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S druge strane, nominalna razina robnog izvoza se u okolnostima brzeg
oporavka izvoznih trzista, vratila na predkrizne razine 2011. godine. No, zbog
ponovnog pogorsanja gospodarskog stanja na najvaznijim izvoznim trzistima, Ponovno pogorsanje
ali i domacih ¢inioca (niska konkurentnost, restrukturiranje brodogradnje), trenda robnog
dinamika rasta hrvatskog robnog izvoza je pogorsana posljednje dvije godine ZV,(_)ZG P ;s ljednje
te se njegova nominalna razina 2013. godine realizirala ponovno ispod one AR
otprije pet godina.

Slijedom toga je i saldo robnog podracuna pogorsan (rast deficita za 3,6%)
u odnosu na prethodnu godinu, ali je u odnosu na 2008. godinu ostao gotovo
prepolovljen.

S druge strane, na podracunu usluga kretanja su i 2013. godine ostala
na pozitivnom tragu (rast suficita za 6%), no reflektiraju¢i spor oporavak. Spor oporavak
Naime, nakon o$trog pada u 2009. godini, suficit se na ovom podracunu napodrac"qnu )
kontinuirano oporavljao, ali niti nakon pet godina nije dosegnuta vrijednost iz usluga - pri ’_h‘zd’ od
2008. godine (-0,7%). To je primarno rezultat kretanja prihoda od putovanja, putovanja jos B
najbitnije stavke na podracunu usluga, koji se unato¢ rekordnim fizickim manjinego 2008.
pokazateljima jo$ uvijek ostvaruju ispod razine iz 2008. godine (-3,6%). Ostale
usluzne djelatnosti (koje znacajno manje doprinose ukupnoj medunarodnoj
razmjeni usluga) imale su negativne (kod prijevoza se smanjio suficit za 5,7%
na najnizu razinu od 2002. godine) ili marginalne pomake (kod ostalih ulaganja
je ostvaren rast suficita, no razine od vrlo skromnih 30 milijuna eura, pa stoga i
malo relevantan) u odnosu na prethodnu godinu. To je sveukupno rezultiralo
rastom suficita na podracunu usluga za 5,9% ili za (zapravo skromnih) 378
milijuna eura do razine od 6,8 milijardi eura, $to je jo$ uvijek manje nego 2008.
godine (za 0,7%).
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Stoga, prevagu koja je donijela znatno poboljsanje salda cijelog tekuceg
ra¢una odnosno povijesno postignude realizacije suficita u 2013. godini, treba
traziti na podracunu faktorskih dohodaka gdje je deficit smanjen za 496 milijuna Osnovna prevaga:
eura (ili za 31,1%). Naime, za razliku od robnog i usluznog podracuna, krizne p oboljf“anje na
godine nisu imale tako drasti¢an efekt na stavke dohodovnog podracuna. et Celelie
Deficitarni saldo ovog podrac¢una se, naime, tijekom cetiri godine krize,
vrlo stabilno drzao na visokoj razini, a tek u petoj, 2013. godini, realiziran je
relevantniji pomak smanjenja (-31%).




Hrvatsko gospodarstvo 2013. godine

Najznacajniji neto
priliev na osnovi
duznickih portfeljnih
ulaganja
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No, razlog tome opet nije strukturno pozitivan: losiji poslovni rezultati
FDI drustava u okruzenju opce gospodarske krize te niza vrijednost troskova
inozemnog zaduzivanja uslijed manje dinamike rasta inozemnog duga u
okolnostima pada gospodarske aktivnosti i razduzivanja banaka i ostalog
sektora. Najvece apsolutno smanjenje je zabiljezeno na razini deficita od
izravnih ulaganja odnosno rashoda na ovoj osnovi koji se odnosi na zadrzanu
dobit i isplacene dividende stranim vlasnicima tvrtki u Hrvatskoj. Pritom su
prvi puta od kad postoje izravna inozemna ulaganja zabiljezene negativne
zadrzane zarade (na Sto je utjecalo i vrijednosno uskladivanje imovine koju
naftna kompanija Ina d.d. ima u Siriji).

RACUN KAPITALNIH | FINANCIJSKIH TRANSAKCIJA
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U kontekstu suficita tekuceg racuna, priljev na osnovi kapitalnih i
financijskih transakcija bio je znatno reduciran u odnosu na prethodne
godine: ukupan neto priljev iznosio je 385,5 milijuna eura, §to je 13% manje
nego 2012. godine te 93% manje nego 2008. godine. Neto priljev je ostvaren
na osnovi duznickih portfeljnih ulaganja (1,9 milijardi eura, zbog emisije
drZavnih obveznica na inozemnom trzistu) te izravnih ulaganja (578 milijuna
eura), dok je na osnovi tzv ostalih ulaganja (-253,6 milijuna eura) realiziran
odljev drugu uzastopnu godinu kao posljedica smanjenja obveza odnosno
razduzivanja banaka i tzv. ostalog sektora. Istodobno je rast medunarodnih
pricuva realiziran na rekordnoj razini od 1,8 milijarde eura uslijed pojac¢anog
zaduzivanja sredi$nje drzave na inozemnom trzistu i slabe aktivnosti sredi$nje
banke na deviznom trzi$tu (u 2013. godini odrZana je samo jedna devizna
aukcija s prodajom deviza od 214,9 milijuna eura, najmanje od 2010. godine).
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PRORACUN KONSOLIDIRANE OPCE DRZAVE

Ustrajna viSegodisnja recesija reflektira se na drzavni prora¢un posebnom

tezinom s obzirom da istodobno negativno djeluje i na proracunske prihode U vrijeme krize

i na proracunske rashode postavljaju¢i tako uravnotezenje proracuna fiskalna je
izuzetno teSkom misijom. Odgovor fiskalne politike u vrijeme krize moze po/it'ika vise bila
biti ili povec¢ana drzavna potrosnja koja bi djelomi¢no kompenzirala pad usmjerenana -
potraznje (ukoliko za to ima dovoljno fiskalnog prostora) ili prilagodba os:gurvanjekq: Vit
javnih troskova smanjenim moguénostima financiranja (rezanje troskova), Z :?;Z;Z?;e;o na
odnosno kombinacija mjera usmjerenih na zaustavljanje pada prorac¢unskih smanjenje drzavne

prihoda i smanjenje proracunskih troskova u omjeru ovisnom o specificnim potroinje
karakteristikama svake zemlje. Zbog spore provedbe strukturnih reformi

koje bi omogucile odrzivo smanjivanje javne potro$nje, Hrvatska se odlucila

za suboptimalan miks politika koje se viSe oslanjaju na mjere za povecanje

proracunskih prihoda (sto rezultira rastom poreznog optereéenja), a u manjoj

mjeri na ustede u drzavnom prorac¢unu.

Zarazliku od Hrvatske, u vecini su zemalja tijekom 2013. godine zabiljezeni
jasni znaci izlaska iz gospodarske krize pri ¢emu su i mjere fiskalne politike
pocele pokazivati pozitivne rezultate. Tako je, prema podacima MMF-a,
proracunski deficit na svjetskoj razini smanjen s -4,4% BDP-a u 2012. godini
na -3,8% BDP-a u 2013. godini potaknut znacajnijim smanjenje deficita

razvijenih ekonomija (za 1,3 postotna boda na razinu od -4,9% BDP-a). Pritom U vecini zemalja
jerazina deficita smanjena u za svjetsko gospodarstvo najznacajnijim zemljama izlazak iz
ukljucujuci euro zonu (za 0,7 postotnih bodova), Japan (za 0,3 postotna boda), recesije pracen
Kanadu (za 0,4 postotna boda) i SAD (za 2,4 postotna boda). Blago povecanje Je poboljsanjem
fiskalnog deficita zabiljezeno je u zemljama u razvoju (s -2,1% BDP-a u 2012. fiskalne situacije

g na -2,4% BDP-a u 2013. g.) pod utjecajem nepovoljnijih kretanja u Rusiji,
Brazilu i Meksiku. Mjere fiskalne prilagodbe provodene su oprezno i postupno
s obzirom na jo§ uvijek krhak i nizak gospodarski rast te na spor oporavak
potraznje u okolnostima ustrajno visoke nezaposlenosti.

Nasuprot tome, Hrvatska nije uspijevala uspostaviti konzistentan sustav
mjera monetarne i fiskalne politike koji bi bio u funkciji izlaska iz krize.
Provedene parcijalne mjere nisu medusobno bile komplementarne ni
vremenski usuglasene da bi rezultirale osmisljenim aktivnostima koje bi
podrzale provedbu neophodnih strukturnih reformi. Uz to, ulazak u ¢lanstvo
EU imao je snaznije od ocekivanih reperkusije na ve¢ ionako slozenu fiskalnu
situaciju, §to se prvenstveno odnosi na dodatni trosak ¢lanstva u EU, ali

i na nedovoljno pozorno sagledane efekte koje ulazak u EU ima na visinu i U:nggu%fllilotezao
dinamiku ostvarivanja pojedinih poreznih prihoda, posebno prihoda od fituaciju

PDV-a i carina. Na nagomilane dugove i dubioze (narocito u zdravstvenom
sustavu) te povecane troskove vezane uz ulazak u EU, prorac¢unska je politika
reagirala preoptimisti¢cno, odnosno, reagirala je nastavkom nerealnih
prognoza gospodarskog rasta i na temelju toga preoptimisti¢nim projekcijama
proracunskih prihoda koji su stvarali privid da se moze pokriti planirana
proracunska potrosnja. Tako je osnovni plan prorac¢una za 2013. godinu bio
temeljen na gospodarskom rastu od 1,8% Sto je zahtijevalo vrlo rani rebalans
proracuna (ve¢ u oZujku) kojim je projekcija rasta smanjena na 0,7%, da bi
drugim rebalansom proracuna (u studenome) projekcija gospodarskog
rasta bila snizena na jo$ uvijek nerealnih 0,2%. Praksa nerealnog planiranja
rezultirala je brojno$¢u proracunskih rebalansa tijekom kriznih godina, a
dijelom je temeljena na zelji da se takvim pogledom na gospodarski rast potakne
optimizam, a time investicije i potro$nja u gospodarstvu i kod stanovnistava.
Medutim, preoptimisticno planiranje prorac¢unskih prihoda, s druge strane,
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Preoptimisti¢no
planiranje
rezultiralo brojnim
rebalansima

i usporilo
strukturne
promjene

Rekordan
proracunski deficit

slabi pritisak na obuzdavanje proracunske potrosnje, a posebno usporava i
odgada provedbu neophodnih strukturnih promjena u javnom sektoru. Tako je
osnovni proracunski plan za 2013. g. sadrzavao 3,8 milijardi kuna vece prihode,
4,7 milijardi vece proracunske rashode i 0,9 milijardi kuna veci proracunski
deficit od veli¢ina ostvarenih u 2012. godini $to se ubrzo pokazalo nerealnim,
kako zbog nastavka pada gospodarske aktivnosti koji ne moze generirati tolike
prihoda, tako i zbog rastuceg proracunskog deficita koji je bio jedan od bitnih
Cinitelja smanjenja kreditnog rejtinga zemlje. Stoga su prvim rebalansom
drzavnog proracuna ukupni prihodi smanjeni za 254 milijuna kuna uz
istodobno smanjenje ukupnih rashoda za 874 milijuna kuna $to je rezultiralo i
za 620 milijuna kuna niZim prorac¢unskim deficitom. S obzirom da je sredinom
godine izvrSena neplanirana sanacija zdravstvenog sustava (uz trosak od 3,3
milijarde kuna) te da se nije ostvario planirani gospodarski rast, krajem godine
izvr$en je drugi rebalans proracuna kojim su proracunski prihodi smanjeni
za daljnjih 2,9 milijardi kuna, istodobno su proracunski rashodi povecani
za 3,2 milijarde kuna $to je rezultiralo planiranjem rekordnog prorac¢unskog
deficita od 16,3 milijarde kuna. S obzirom da je raden sredinom studenog, taj
drugi proracunski rebalans prakticki nije bio u funkciji koncipiranja efikasnije
fiskalne politike i nije djelovao proaktivno, nego je tek uskladio proracunske
proporcije s realnim stanjem drzavne blagajne.
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Izvor: Ministarstvo financija; obrada: HGK

U konacnici, na razini konsolidirane opce drzave prema GFS 2001
metodologiji, u 2013. godini ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 126,7
milijardi kuna, istodobno su ukupni rashodi iznosili 144,3 milijarde kuna
§to je rezultiralo deficitom u iznosu od 17,6 milijardi kuna (5,4% BDP-a). U
odnosu na prethodnu godinu ukupni prihodi prakticki su stagnirali (smanjeni
su za 0,1%) pa je pri znatnom porastu ukupnih rashoda (za 4,8%) snazno
povecan proracunski deficit (za 6,7 milijardi kuna ili za 62,2%). Time je
ostvarena izrazito nepovoljna situacija u kojoj je u pet godina djelovanja krize
veli¢ina prora¢una opc¢e drzave povecana za 5,1 milijardu kuna (3,7%), dok je
istodobno nominalni BDP smanjen za 15,2 milijarde kuna (za 4,4%). Budu¢i
da u doba prosperiteta nije stvoren fiskalni prostor za djelovanjem u doba
recesije, potreba za financiranjem narasle javne potrosnje rezultirala je rastom
javnog duga zemlje te ograni¢ila moguénost ekonomske politike da fiskalnom
devalvacijom potakne proizvodne aktivnosti.
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U nastojanju da se ostvare dostatni proracunski prihodi nastavljene su
aktivnosti kojima se sprjecava porezna evazija i poboljsava naplata poreznih
prihoda (dosljedna primjena Zakona o fiskalizaciji i prometa gotovinom), Ceste izmjene
kao i korekcije poreznih stopa i uvodenje novih davanja $to je dijelom bilo poreznog sustava
vezano i uz uskladivanje poreznog sustava s EU regulativom. Tako su izvrsene narusavaju
znadajnije izmjene vezane uz Zakon o porezu na dodanu vrijednost gdje je od stabilnost
pocetka godine ukinuta nulta stopa poreza (s tim da se proizvodi koji su do tada pos Iovvm.)g
bili oporezivani po ovoj stopi sada oporezuju stopom od 5%), a snizena stopa od okruzenja
10% primjenjuje se i na usluge pripremanja hrane i posluzivanja hrane i pi¢a u
ugostiteljskim objektima. Istodobno su povecane trosarine na cigarete i sitno
rezani duhan, usvojen je novi sustav oporezivanja osobnih automobila, ostalih
motornih vozila, plovila i zrakoplova, a uvedene su trosarine na prirodni plin
i elektri¢nu energiju. Takoder, izmjenama Zakona o porezu na dobit, uvedena
je moguc¢nost poreznih odbitaka po reinvestiranoj dobiti. Stoga su, vezano
uz ostvarivanje dostatnih prorac¢unskih prihoda, i dalje nastavljena lutanja u
poreznoj politici pri ¢emu ceste izmjene zakonodavstva narusavaju stabilnost
poslovnog okruzenja toliko bitnog za poticanje i privlacenje investicijskih
ulaganja.
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Izvor: Ministarstvo financija; obrada: HGK

Nakon $to je 2009. godine zabiljezen najsnazniji pad prihoda poslovanja
prorac¢una konsolidirane opce drzave (-4,9%) taj je pad postupno usporavao
dabiu 2012. godini presao u rast od 2,5%. Nastavak nepovoljnih gospodarskih
kretanja uz porezne promjene i prilagodbe koje su dijelom bile vezane za Najizrazenije
ulazak zemlje u EU, a dijelom uz nastojanje smanjenja troska rada i poticanje promjene vezane
investicijske aktivnosti, dovele su do pada prihoda poslovanja u 2013. godini. uz ulazak u EU
Pritom su izraZeniji utjecaj na pad prihoda imali prihodi od poreza na dobit vidljive su kod
(na godisnjoj razini smanjeni za 1,3 milijarde kuna zbog oslobadanja plaéanja PDV-aitrosarina
poreza na reinvestiranu dobit i losih poslovnih rezultata), prihodi od socijalnih
doprinosa (nizi za 696,6 milijuna kuna zbog smanjene stope doprinosa za
zdravstvo te nepovoljnih kretanja na trZistu rada i bruto placa), prihodi od
carina (za 595 milijuna kuna zbog ulaska u EU), kao i prihodi od PDV-a koji
su nizi za 399 milijuna kuna pod utjecajem promjena u stopama oporezivanja,
a posebno zbog pomaka u trenutku ubiranja poreza cime je prakticki
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jednokratno ,izgubljeno* 1,6 milijardi prihoda (ulaskom u EU PDV se vise ne
ubire pri uvozu vec tek pri prodaji uvezenog proizvoda ili usluge). S druge strane,
u odnosu na prethodnu godinu, znacajnije su povecani prihodi od poreza na
imovinu (gotovo utrostruceni), od poreza na prodaju (18,7%), od poreza na
dohodak (za 4,6% kao rezultat vece ucinkovitosti naplate te manjih povrata
poreza i prireza po godisnjoj prijavi), od trodarina (za 4,3% pod utjecajem
rasta trosarina na automobile, naftne derivate i kavu, dok su prihodi od ostalih
trosarina zabiljezili pad) te pomoci (78,2% vezano uz jace koristenje sredstava
pretpristupnih i pristupnih fondova EU). Odnosno, relativno nisko smanjenje
prihoda poslovanja u odnosu na prethodnu godinu (za 253 milijuna kuna)
rezultat je ¢injenice da su gubici prihoda djelomi¢no nadoknadeni uspjesnom
provedbom fiskalizacije te pojacanim mjerama naplate poreznih prihoda,
prvenstveno starih dugovanja kao i naplatom temeljem reprograma dugova.
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U 2009. godini okoncano je usporavanje rasta rashoda opce drzave koji
su potom do 2012. g. stagnirali na razini od oko 133 milijarde kuna. No, pod
utjecajem troskova ulaska u EU, kumuliranih troskova restrukturiranja (posebno
zdravstva) te naraslih tro$kova financiranja (kamate na dugove) u 2013. godini
zabiljezen je visok porast proracunskih rashoda poslovanja za 5,8 milijardi
kuna ili za 4,4%. Naime, u lipnju su podmirene obveze zdravstvenih ustanova
u sanaciji i HZZO-a nastale u ranijim godinama u ukupnom iznosu od 3,3
milijarde kuna, istodobno je za ¢lanstvo u EU u drugom dijelu godine uplac¢en
doprinos u prora¢un EU u iznosu od 1,8 milijardi kuna, a troskovi kamata
iznosili su 9,9 milijardi kuna (3% BDP-a) $to je 10,7% viSe nego prethodne
godine. U takvim okolnostima, uz kamate, visoko su porasli izdaci za pomoc¢i
(92,3% pod utjecajem placanja doprinosa u proracun EU), za socijalne naknade
(5,2%) te za koristenje dobara i usluga (3,1%). Unutar socijalnih naknada
povecani su izdaci za zdravstvo (9,2%), za mirovine (2,6%), za socijalnu skrb
(4,1%) i naknade za nezaposlene (10,1%), dok su smanjene isplate za skrb za
branitelje (-2,9%), za porodiljne naknade (-1,6%) i za dje¢ji doplatak (-1,1%).
Istodobno su ustede nadene u nizim naknadama zaposlenima (-2,7% zbog
smanjenja placa zaposlenika u javnim i drzavnim sluzbama pri smanjenim
koeficijentima za 3%, ukidanja regresa i boZicnice, baznog ucinka smanjene stope
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doprinosa za zdravstveno osiguranje te usteda vezanih uz uvodenje centralnog
obracuna placa) i smanjenim subvencijama (-1,0%). Unutar subvencija najvise
su smanjene subvencije Hrvatskim Zeljeznicama (za 27,8%) i poljoprivredi
(za 19%), dok su istodobno povecane subvencije brodogradnji i HBOR-u.
Sumarno, poduzete mjere racionalizacije javne potro$nje dale su pocetne
rezultate koji su vidljivi u blagoj korekciji strukture prorac¢unskih rashoda.
Tako je, u odnosu na prethodnu godinu, udio rashoda za naknade zaposlenima
u prorac¢unskim rashodima smanjen za 1,8 postotnih bodova, udio subvencija
za 0,3 postotna boda, a udio troskova koristenja dobara i usluga za 0,1 postotni
bod. Nasuprot tome, povecan je udio pomoc¢i (za 1,2 postotna boda) te kamata
i socijalnih naknada (za 0,4 postotna boda). Ocito je da provedene ustede i
racionalizacije nisu bile dostatne da poluce znacajnije efekte koji bi mogli
stimulativno djelovati na ukupna gospodarska kretanja, odnosno da je i dalje
izostala provedba dubljih strukturnih reformi koje bi omogucile snaznije i
odrzivo smanjenje drzavne potrosnje.

PRIHODI | RASHODI PRORACUNA OPCE DRZAVE
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Izvor: Ministarstvo financija; obrada: HGK

Ulaskom Hrvatske u EU i statistika javnih financija morala se prilagoditi
europskom statistickom sustavu, odnosno obuhvatu i definiciji prihoda,
rashoda i deficita prema ESA95 metodologiji. Prema navedenoj metodologiji u
obuhvat opée drzave ulaze uz drzavni proracun i korisnici drzavnog proracuna,
izvanproracunski korisnici (HV, HC, FZOEU, HFP, AUDIO, CERP), javna
poduzeéa (HRT i HZ infrastruktura), lokalni proracuni i korisnici lokalnih
proracuna te izvanprorac¢unski fondovi (HZZO, UZMO i HZZ). Prema ESA95
metodologiji u 2013. g. ukupni prihodi opce drzave ostvareni su u iznosu od
134,7 milijardi kuna (0,5% vise nego prethodne godine), istodobno su ukupni
rashodi iznosili 150,8 milijardi kuna (0,4% vise nego prethodne godine) pa je
zabiljezen proracunski deficit u iznosu od 16,2 milijarde kuna (0,7% manje nego
prethodne godine). Odnosno, u 2013. godini je deficit prorac¢una opcée drzave,
po definiciji po kojoj se izra¢unava postojanje prekomjernog prorac¢unskog
manjka u EU, iznosio -4,9% BDP-a $to je blagi pomak u odnosu na 2012. g. kada
je iznosio 5,0% BDP-a. S obzirom na ¢injenicu da je proracunski deficit visi od
dozvoljenih 3% BDP-a Hrvatska ulazi u proceduru uklanjanja prekomjernog
manjka te ¢e u naredne tri godine deficit morati svesti u prihvatljive okvire.

Ustede na pla¢cama,
materijalnim
troSkovima i
subvencijama jos
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potrosnje
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PRIHODI, RASHODI | DEFICIT PRORACUNA OPCE DRZAVE
- 9% BDP-a u 2013. godini -

Prihodi Rashodi Deficit/suficit

Slovenija 44,7 59,4 -14,7
Grcéka 45,8 58,5 -12,7
Irska 35,9 42,9 A 72
Spanjolska 37,8 44,8 -7.1

Ujedinjeno Kraljevstvo 41,1 46,9 -5,8
Cipar 40,3 45,8 -5,4
Hrvatska* 41,0 45,9 -4,9
Portugal 43,7 48,7 -4,9
Francuska 52,8 57,1 -4,3
Poljska 37,5 41,9 -4,3
EU 28 45,7 49,0 -3,3
Italija 47,7 50,6 -3,0
Malta 41,1 43,9 -2,8
Slovacka 35,9 38,7 -2,8
Belgija 52,0 54,7 -2,6
Nizozemska 473 498 -2,5
Rumunjska 32,7 35,0 -2,3
Litva 32,3 34,5 -2,2
Madarska 47,6 50,0 -2,2
Finska 56,0 58,5 -2,1

Bugarska 37,2 38,7 -1,5
Ceéka 40,9 42,3 -15
Austrija 49,7 51,2 -1,5
Svedska 51,5 52,9 1,1

Latvija 35,1 36,1 -1,0
Danska 56,2 57,2 -0,8
Estonija 38,1 38,3 -0,2
Njemacka 44,7 44,7 0,0

Luksemburg 43,6 43,5 0,1

* Preliminarni podaci
lzvor: EUROSTAT; obrada: HGK

Po relativnoj veli¢ini ukupnih prora¢unskih prihoda (41,0% BDP-a u 2013. g.)
Hrvatska se nalazi ispod prosjeka EU28 (45,7%). Medutim, povoljniju situaciju,
odnosno nizi udio prora¢unskih prihoda u BDP-u ima 11 zemalja medu kojima
su i sve zemlje nama bliskog stupnja razvijenosti, kao npr. Rumunjska (32,7%),
Slovacka (35,9%), Bugarska (37,2%) i Poljska (37,5%). Sli¢na je situacija i s
udjelom proracunskih rashoda u BDP-u koji u nas iznosi 45,9%, a prosjek EU28
je 49,0%. U ovom slucaju 14 je europskih zemalja s nizim udjelom rashoda
u BDP-u od nas, medu kojima su i sve sli¢ne tranzicijske zemlje s kojima se
Zesto usporedujemo: Rumunjska, Bugarska, Slovacka, Poljska i Ceska. Ocito je
da su u nas proracunske proporcije predimenzionirane u odnosu na stupanj
gospodarske razvijenosti, odnosno da imamo ve¢u potrosnju od one koju bi
realno mogli podnijeti na ovoj razini proizvodne aktivnosti.

U odnosu na zemlje EU medu fiskalnim pokazateljima najlosije smo
pozicionirani po visini prorac¢unskog deficita pri c¢emu tek Sest zemalja biljezi
vecu udio deficita u BDP-u od nas. Po veli¢ini deficita izjednacili smo se s
Portugalom koji spada medu periferne zemlje najteze pogodene gospodarskom
krizom. Nepovoljno je §to u se u nas jo§ ne naziru jasniji znakovi pobolj$anja
situacije — dok je u EU u posljednjih godinu dana udio deficita u BDP-u u
prosjeku smanjen za 0,6 postotnih bodova, u Hrvatskoj je ostvaren pomak od
skromnih 0,1 postotni bod.
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Osim $to ne zadovoljava europske kriterije vezane uz prora¢unski manjak,
Hrvatska u 2013. godini nije zadovoljila ni fiskalno pravilo iz domaceg Zakona
o fiskalnoj odgovornosti. Navedeno pravilo zahtijeva smanjivanje udjela Fiskalno pravilo nije
rashoda opceg proracuna u BDP-u za najmanje 1 postotni bod godisnje, a zadovoljeno
ostvareno je smanjenje za 0,6 postotnih bodova, ako se koristi procjena visine
BDP-a navedena prilikom zadnjeg rebalansa prora¢una. Ukoliko se proporcije
ratunaju prema ostvarenom BDP-u prema prvim rezultatima DZS-a, tada
je, umjesto smanjenja, ostvaren ¢ak rast udjela proracunskih rashoda za 0,2
postotna boda. Ipak, ¢injenica je da fiskalno pravilo koje se primjenjivalo u
2013. godini nije bilo optimalno strukturirano, odnosno nije uzimalo u obzir
djelovanje ekonomskih ciklusa pa u uvjetima pada gospodarske aktivnosti
njegova primjena moze dodatno ugrozavati izglede za rast.
Sumarno, 2013. godina nije donijela Zeljene pomake u fiskalnoj politici
koji bi dali dostatan poticaj izlasku gospodarstva iz recesije. Pri povecanju

troskova vezanih uz uplatu doprinosa u prora¢un EU, sanaciju zdravstva i Krajnje je vrijeme za
rastuce troskove podmirivanja dugova u okolnostima izostanka planiranog strukturne reforme,
gospodarskog rasta, fiskalna politika nije pronasla odgovaraju¢e odgovore ovaj put i pod
koji bi potakli rast i zaposljavanje. Stovise, ni poduzete aktivnosti usmjerene pritiskom EU

u pravom smjeru, kao §to je to pokusaj smanjivanja troska rada, poticanja (re)
investiranja te sanacije sustava placanja i zdravstvenog sustava nisu se pokazale
dostatnim i dugoro¢no odrzivim pri izostanku dubljih strukturnih reformi.
Ulaskom u EU, a time i postivanja mehanizama obuzdavanja prekomjernog
proracunskog manjka i wuklanjanja prekomjernih makroekonomskih
neravnoteza, Hrvatska ¢e morati provesti brze i dublje strukturne reforme, ali
¢e to sada, nakon ve¢ pet propustenih godina, iziskivati vece troskove i napore.
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JAVNI DUG

Globalnu ekonomsku situaciju, posebno u razvijenim ekonomijama,
obiljezavao je izlazak iz recesije uz nedovoljan gospodarski rast, visoku
nezaposlenost i previsoku, dugoro¢no neodrzivu, razinu javnog duga.
Iako je izlazak iz krize rezultirao postupnom pomacima u konsolidaciji
fiskalne situacije koja se ogleda u zapocetom smanjivanju relativne veli¢ine
proracunskih deficita, to jos uvijek nije bilo dostatno da se zaustave nepovoljne
tendencije u kretanju javnog duga, a posebno ne da se zapoc¢ne izrazenija
tendencija smanjivanja udjela duga opce drzave u BDP-u. Stovise, u strahu
da se ne ugrozi krhak proces oporavka svjetskog gospodarstva, prijedlozi
glavnih svjetskih institucija koje se brinu o gospodarskom rastu i financijskoj
stabilnosti kretali su se u smjeru potrebe postupnijeg i pozornijeg smanjivanja
proracunskog deficita ovisno o specificnoj situaciji u pojedinoj zemlji s
ciljem da smanjenje drzavne potro$nje u $to manjoj mjeri narusi mogucosti
gospodarskog rasta. Uz to, i u 2013. godini nastavljena je provedba ekspanzivne
monetarne politike koja je, s obzirom na smanjene rizike, rezultirala nizim
troskovima zaduzivanja za veéinu zemalja, a posebno je rezultirala obratom
u tokovima kapitala koji se sve viSe povlacio s trzi§ta u razvoju i vrac¢ao na
trziSta razvijenih zemalja formiraju¢i time rastudi rizik osiguranja dostatne
likvidnosti za potrebe financiranja zemalja u razvoju. U takvim je okolnostima
zabiljezena prakticki stagnacija razine javnog duga u globalnim okvirima, ali je
u vecini najrazvijenijih zemlja (SAD, Japan, euro zona) nastavljen rast ionako
previsokog udjela duga opcée drzave u BDP-u. Naime, taj se udio u dijelu zemalja
kretao na razinama vi§im od 100% BDP-a, ukljucujuci tu SAD (104,5%), Italiju
(132,6%) i Japan (243,2%). Dio objavljenih znanstvenih radova temeljenih na
istrazivanju povijesnih kretanja i epizoda visoke razine javnog duga sugerira
da je pri udjelu duga opce drzave visim od 90%, odnosno 96% BDP-a, prisutan
njegov snazniji ogranicavajudi utjecaj na gospodarski rast ili da zemlje koje su
u toj mjeri opterecene dugom biljeze puno volatilniji rast.

UDIO DUGA OPCE DRZAVE U BDP-u
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Izvor: MMF, Ministarstvo financija; obrada: HGK
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Situaciju s javhim dugom u Hrvatskoj obiljezilo je kumuliranje elemenata
koji negativno utjecu na njegov rast i veli¢cinu. To je prije svega viSegodisnji
pad gospodarske aktivnosti koji bi i pri stagnaciji veli¢ine duga rezultirao
rastom njegova udjela u BDP-u, a pri rastu duga i padu BDP-a efekti se
kumuliraju rezultirajuci brzim pogorsanjem situacije. Uz to, ustrajan i visok
proracunski deficit prisutan u dugom razdoblju ima svoj odraz u veli¢ini duga
opce drzave, a visoke potencijalne obveze drzave u vidu drzavnih jamstava
su pod djelovanjem krize i potrebe restrukturiranja odredenih sektora dovele
do pretvaranja tih obveza u javni dug. To se u znatnim iznosima dogodilo
prilikom restrukturiranja brodogradnje, ali su odreden utjecaj na rast javnog
duga imale i provedene aktivnosti i preuzimanja dugova u avioprijevozu,
zdravstvenom sustavu i Zeljeznickom prijevozu. Na kraju, i pad kreditnog
rejtinga zemlje na razinu podinvesticijskog u znatnoj je mjeri utjecao na uvjete
i troskove zaduzivanja drzave, a time i na visinu obveza koje ce opterecivati
servisiranje dugova u budu¢nosti.

Pored navedenih nepovoljnih okolnosti na iskazivanje razine javnog duga
utjecale su i metodoloske promjene u statistici duga koje su se morale provesti
prilikom ulaska zemlje u EU. Odnosno, pri ulasku u EU statistika drzavnog
duga uskladena je s Europskim sustavom nacionalnih i regionalnih racuna
1995 (ESA 95) §to je rezultiralo nesto visSim iznosima duga, ali i drugacijom
sektorskom klasifikacijom. Primjenom nove metodologije sektor opce drzave
obuhvaca sredi$nju drzavu, fondove socijalne sigurnosti (Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje, Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje i Hrvatski zavod
za zaposljavanje) i lokalnu drzavu. Pritom su, u skladu s metodologijom ESA
95, Hrvatska radiotelevizija i HZ Infrastruktura resektorizirane iz podsektora
javnih nefinancijskih poduzeca u podsektor sredisnje drzave. Uz to su u dug
opce drzave ukljuceni svi krediti HBOR-a odobreni jedinicama opce drzave kao
i stanje nedospjelih obveza po obveznicama Fonda za naknadu oduzete imovine.
Jedna od najznacajnijih metodoloskih promjena je primjena statistickog pravila
treceg poziva drzavnog jamstva prema kojem se, u situaciji kada drzava umjesto
duznika podmiri njegove obveze, u statistici drzavnog duga iskazuje preuzimanje
cjelokupnog iznosa garantiranog duga duznika u godini tre¢eg poziva po
jamstvu. Primjenom navedenog pravila povecan je iznos duga opce drzave u
2009. g. i narednim godinama zbog ¢injenice da je drzava platila dio obveza
Croatia Airlinesa i brodogradilista za koje je jamcila pri cemu je, istodobno,
doslo do smanjenja izlozenosti drzave po izdanim jamstvima.
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Konacan rezultat provedenih statistickih uskladivanja i realnih kretanja
jest stanje duga opce drzave u iznosu od 220,2 milijarde kuna na kraju 2013.
godine. Pritom se 215,2 milijarde kuna (97,7% ukupnog duga) odnosilo na
dug sredidnje drzave, 5,0 milijardi kuna (2,3% ukupnog duga) na dug lokalne
drzave, a tek 0,9 milijuna kuna na dug fondova socijalne sigurnosti. U odnosu
na prethodnu godinu dug sredi$nje drzave povecan je za 20%, dug lokalne
drzave za 17%, dok je istodobno dug fondova socijalne sigurnosti smanjen
za 40,7%.

Nakon 2008. godine javni dug krece se po visokim dugoro¢no neodrzivim
stopama rasta koje su se u svim godinama (osim 2012. g.) kretale blizu ili na
razini od 20% godisnje. Stoga ni 2013. godina s porastom duga za 19,9% ne
odstupa od zasad tipi¢nog scenarija vezanog uz kretanje duga u okolnostima
gospodarske krize pri ¢emu je ipak prirast duga od 36,5 milijardi kuna
(dosad najvisi godisnji prirast) znatno visi od onog koji bi proizadao iz
utjecaja potrebe financiranja naraslog proracunskog deficita. Razlog tome
je u visokom iznosu predfinanciranja, odnosno u ¢injenici da je cjelokupni
iznos dobiven prodajom zadnjeg izdanja obveznice na inozemnom trzistu
stavljen u depozit kod HNB-a s namjenom trosenja tijekom 2014. godine.
No, uvazavajuci tu okolnost, 2013. godina ostat ¢e zapamcena kao godina u
kojoj je udio javnog duga u BDP-u povecan za ¢ak 11,2 postotnih bodova $to
je rezultiralo time da je Hrvatska presla Maastrichtski kriterij maksimalne
dozvoljene razine duga od 60% BDP-a. Hrvatska je tako ulazak u EU
obiljezila i ulaskom u proceduru prekomjernog prora¢unskog manjka kao i
ulaskom u grupu zemalja u kojima postoje prekomjerne makroekonomske
neravnoteze. Cinjenica je da je pet godina djelovanja krize u nas rezultiralo
izuzetno snaznim rastom duga opce drzave koji je od 2008. do 2013. godine
povecan cak za 117,3 milijarde kuna, odnosno s razne od 30,0% BDP-a
na 67,4% BDP-a. Stoga zaustavljanje visokog rasta, a potom i smanjivanje
udjela javnog duga u BDP-u postaju nezaobilazni ciljevi fiskalne politike u
narednom razdoblju.

STRUKTURA DUGA OPCE DRZAVE
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Tijekom 2013. godine drzava je svoj deficit gotovo isklju¢ivo pokrivala
financiranjem i pritom se koristila svim oblicima zaduzivanja na domacem i
inozemnom trzistu. Tako je iznos duga po dugoro¢nim vrijednosnim papirima
(obveznicama) povecan za 23,5 milijardi kuna, kreditni dug za 8,8 milijardi
kuna, a dug temeljem kratkoro¢nih vrijednosnih papira (trezorski zapisi) za 4,2
milijarde kuna. Istodobno je znacajnije pove¢an unutarnji dug opce drzave (za
19,8 milijardi kuna) od inozemnog duga (za 16,7 milijardi kuna) $to je rezultiralo
¢injenicom da se krajem godine 63,5% ukupnog duga odnosilo na domacu
komponentu, a 36,5% na inozemnu komponentu duga. Odnosno, prema
valutnoj strukturi, na dug denominiran u eurima odnosilo se 69% ukupnog
duga, na dug denominiran u americkim dolarima 5%, a na dug denominiran u
kunama 26% ukupnog duga. Zadnjih se godina biljezi postupan rast udjela duga
denominiranog u eurima uslijed izdavanja domacih i inozemnih obveznica
denominiranih u eurima, zaduzivanja na domacem trzistu putem sindiciranih
kredita te koriStenja projektnih zajmova medunarodnih institucija. Takva
valutna struktura nosi znatne rizike vezane uz kretanje tecaja koji moze ugroziti
mogucnost redovitog servisiranja stvorenih obveza.

Iako je kreditni rejting zemlje spusten ispod investicijskog drzava nije imala
problema u iznalazenju mogucnosti svog financiranja. Ipak, na inozemnom su
se trzistu za nas poostrili uvjeti zaduzenja pa se tako premija za rizik zemlje
ve¢im dijelom godine kretala u rasponu od 300 do 350 baznih bodova, $to je
znatno nepovoljnije od nama slicnih zemalja, odnosno od zemalja srednje i
juzne Europe. S druge strane, na domacem trzistu, drzava se lako i relativno
jeftino zaduzivala s obzirom da su banke i mirovinski fondovi tesko nalazili
druge oblike sigurnog i profitabilnog ulaganja. Stoga je udio kredita drzavnim
institucijama u ukupnom kreditima kreditnih institucija na kraju 2013.
godine iznosio 15,2%, udio duznic¢kih vrijednosnih papira drzavnih jedinica
u ukupnoj imovini kreditnih institucija 3,6%, a udio drzavnih obveznica u
ukupnoj imovini mirovinskih fondova 68,2% $to je tri postotna boda vise
nego na kraju prethodne godine. Tijekom godine izdane su Cetiri obveznice
od cega dvije na domacem (750 milijuna eura i 2,75 milijardi kuna u srpnju)
i dvije na inozemnom trzistu (1,5 milijardi USD u travnju i 1,75 milijardi
USD u studenome). Uvjeti za inozemna izdanja sve su nepovoljniji pa je tako
travanjska obveznica na deset godina izdana uz kamatnu stopu od 5,5% i
prinos pri izdanju od 5,625%, dok je obveznica istog roka izdana u studenom
nosila kamatnu stopu od 6% s prinosom pri izdanju od 6,265%. I u jednom i
u drugom slucaju radi se o vrlo skupom zaduzivanju koje ¢e iziskivati znatne
napore u njegovom servisiranju s obzirom na veliku razliku izmedu ocekivane
stope gospodarskog rasta i u obveznicama utvrdene kamatne stope.

Za cjelovitu sliku problematike duga op¢e drzave potrebno je uzeti u obzir i
potencijalne obveze drzave koje se odnose na dana drzavna jamstva, ukljuc¢ujuci
jamstva dana HBOR-u kao i jamstva dana na kredite HBOR-a. Ukupno izdana
jamstva srediSnje drzave na kraju 2013. godine iznosila su 53,7 milijardi
kuna $to je 1,2% manje nego na kraju prethodne godine prvenstveno zbog
pretvaranja dijela jamstava (posebno vezano uz restrukturiranje brodogradilista)
u javni dug. Pritom se na domaca jamstva odnosilo 38,2%, a na inozemna
61,8% ukupnih jamstava. Ako se dugu opce drzave pribroji i iznos izdanih
drzavnih jamstava tada je slika zaduZzenosti jo$ nepovoljnija, jer tako definiran
dug iznosi visokih 83,8% BDP-a. Radi se o ¢injenici koju treba respektirati s
obzirom da je u okolnostima izostanka gospodarskog rasta i nadalje prisutna
opasnost pretvaranja dijela izdanih jamstava u javni dug.
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UDIO DUGA OPCE DRZAVE U BDP-u
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Izlazak iz krize u Europskoj se uniji jo$ uvijek nije odrazio i na zaustavljanje
rasta udjela duga opce drzave u BDP-u koji je u prosjeku EU28 zemalja

lak isini « .
e dosegao razinu od 87,1%. To je 1,9 postotnih bodova vise nego u prethodnoj

Zgi(c]lj::rzgﬁﬁ g godini, a ¢ak za 25,2 postotnih bodova vise nego pretkrizne 2008. godine. Po
prosjeka, samoj visini udjela duga u BDP-u Hrvatska jo$ uvijek ne odstupa znacajnije
zabrinjava od europskog prosjeka — 15 europskih zemalja ima visi udjel od nas, a 12 njih
dinamika njegova biljezi povoljniju razinu ovog pokazatelja. Ono §to brine jest dinamika rasta
rasta javnog duga koja je izrazito visoka i ne pokazuje znakove posustajanja. Tako

je u razdoblju od 2008. do 2013. u Hrvatskoj udio duga opce drzave u BDP-u
povecan s 30% na 67,4%, odnosno za 37,4 postotna boda (samo je sedam
europskih zemalja zabiljeZilo veli rast), a u posljednjoj je godini dug povecan
za 11,2 postotna boda pri ¢emu je losija situacija zabiljezena samo u Sloveniji,
Gr¢koj i Cipru.
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Hrvatska je dogla u situaciju kada se potrebe za bruto financiranjem duga
priblizavaju iznosu od 20% BDP-a, a za trosak servisiranja kamata drzave treba
odvojiti preko 3% BDP-a. U takvim okolnostima jos se uvijek mogu podmirivati
obveze, ali nastavak postojece dinamike rasta duga neminovno vodi u situaciju
koja ugrozava mogucnosti gospodarskog rasta u buducnosti. Stoga Hrvatska
mora naci sinergiju vjerodostojnih politika kojima ¢e djelovati na dinamiku
kretanja javnog duga pri ¢emu je ocito da jedino dinamican gospodarski
rast omogucava kvalitetno i manje bolno rjesenje ove problematike. Ostale
mogucnosti svode se na provedbu stroze fiskalne prilagodbe, osmisljeno i
dogovorno restrukturiranje postojec¢ih obveza, inflacioniranje duga, odnosno
kombinaciju navedenih pristupa. Ocito je, dakle, da se nalazimo u situaciji u
kojoj je neminovno razraditi skup kratkoro¢nih, srednjoro¢nih i dugoro¢nih
mjera kojima ¢emo vratiti kretanje duga opce drzave u odrzive okvire uz
povecanje rejtinga zemlje, $to bi omogucilo prihvatljivije troSkove financiranja.
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Znatan pad vrijednosti
investicija u razdoblju
nakon 2008. godine

Realna vrijednost
investicija u 2012.
manja je 33% nego u
2008.

Znatno je smanjen

i udio investicija u
BDP-u sto je utjecalo na
njegov trend rasta

INVESTICIJE | INOZEMNA IZRAVNA ULAGANJA

Nakon dinami¢nog rasta investicija, koji je u razdoblju od 2001. do 2008.
godine, promatrano kroz strukturu BDP-a, prosjec¢no iznosio 10,3% godisnje,
u 2009. godini dolazi do njihovog snaznog pada. Veliki pad ukupne domace i
inozemne potraznje i zaustavljanje tokova kapitala u toj i idu¢oj godini dovodi
do njihovog realnog pada od priblizno 15% godi$nje, a pad je nastavljen i u
narednom razdoblju, ali ipak manjim intenzitetom. S obzirom na ve¢ nisku
razinu investiranja, u 2013. godini je pad usporen na samo 1,3%, ali je realna
vrijednost investicija ipak bila 32,6% manja nego u 2008. godini.

INVESTICIJE U FIKSNI KAPITAL - STRUKTURA BDP-a
-realne stope rasta-
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Takve su tendencije kretanja investicija znatno utjecale na kretanje BDP-a,
odnosno ukupne gospodarske aktivnosti. Naime, u razdoblju prije krize
investicije su bile jedna od glavnih poluga gospodarskog rasta, pri cemu se u
najvecoj mjeri radilo o investicijama u infrastrukturu i stambenu izgradnju
koje su u velikoj mjeri financirane zaduzivanjem (u 2008. godini Cinile su
18,3% ukupne potraznje, odnosno njihov je udio u BDP-u iznosio 27,4%).
Nakon videgodi$njeg pada, njihov je udio u 2013. godini pao na 13,0% ukupne
potraznje, odnosno 18,6% BDP-a.

ISKORISTENOST INDUSTRIJSKIH KAPACITETA
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Kretanje investicija bilo je usko povezano s kretanjem drugih vidova
potraznje. Odnosno, pad placa, zaposlenosti, sklonosti potrosnji, zaduzivanja
stanovnis$tva kod poslovnih banaka, ali i izvoza doveo je do viska proizvodnih
kapaciteta te neprodanih stanova na trzistu. Podaci o iskori$tenosti kapaciteta
u industriji pokazuju da je ta iskoristenost sa 65% u 2008. godini pala na 59%
u 2009. da bi do 2012. bio zabiljezen tek blagi rast na 60%. Istodobno, rast
udjela nenaplativih kredita i poostravanje uvijeta kreditiranja, losiji poslovni
rezultati te rast deficita opcée drzave uz pogorsanje kreditnog rejtinga, doveli su
do smanjenja raspolozivih sredstava za privatne i javne investicije.

Konvergentni trendovi investiranja biljezili su se i u Europskoj uniji gdje je
stopa investiranja nefinancijskih tvrtki (omjer bruto investicija u fiksni kapital i
bruto dodane vrijednosti) sa 22,8% u 2008. godini, uz gotovo stalan trend pada,
smanjena na 19,1% u 2013. godini.
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Kretanje investicija moze se pratiti i kroz strukturu BDP-a koja pokazuje da
je u gotovo svim ¢lanicama EU28 realna razina investiranja u 2013. bila niza
nego u 2008. godini. Izuzetak su pritom bile samo Poljska u kojoj je razina
investicija bila 14,8% visa te Austrija i Svedska u kojima je razina bila priblizno
na istoj razini. Hrvatska je istodobno bila medu ¢lanicama u kojima je pad
bio izrazeniji, $to je dijelom bilo posljedica izrazenijeg rasta izmedu 2005. i
2008. godine (visoka baza), odnosno vi$e bazne razine investiranja u odnosu
na ve¢inu drugih ¢lanica.

KRETANJE INVESTICIJA U FIKSNI KAPITAL PO ZEMLJAMA
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Gradevinski radovi su u
pretkriznom razdoblju
Cinili oko 50% svih
investicija

U razdoblju od 2008.
do 2012. investicije u
gradevinske radove
smanjenesu za 18,1
miljardu kuna, a
uopremuza 16,7
milijardi

Vi$a razina investiranja u Hrvatskoj, u pretkriznom razdoblju, bila
je prvenstveno posljedica intenzivne izgradnje infrastrukture i zamaha
stanogradnje. To je, uz znatne investicije u gradevinske radove djelatnosti van
gradevinskog sektora (najvise trgovine), dovelo do visokog udjela gradevinskih
radova u strukturi investicija. Taj se udio godinama kretao na razini od
priblizno 50%, a u vrijeme najintenzivnije cestogradnje dosegnuo je i 53%.
Istodobno se udio ulaganja u opremu kretao na razini od oko 35%.

OSTVARENE BRUTO INVESTICIJE

m 2008.

milijarde HRK

Ostvarene bruto  Gradevinski Oprema Ostalo
investicije radovi

lzvor: DZS; obrada: HGK

U razdoblju nakon 2008. godine dolazi do pada svih vrsta investicija,
pri ¢emu taj pad prema podacima iz strukture BDP-a ni u 2013. godini nije
zaustavljen. Zadnji raspolozivi podaci o strukturi investicija za 2012. godinu
pokazuju da je u razdoblju od 2008. do 2012. godine najviSe smanjena
vrijednost investicija u gradevinske radove (za 18,1 milijardu kuna), a pad
vrijednosti investicija u opremu bio je tek nesto manji (16,7 milijardi kuna).
Ukupan nominalni pad vrijednosti investicija iznosio je 39,6 milijardi kuna,
odnosno ¢ak 47,3%.

DJELATNOSTI S NAJVECIM PADOM INVESTICIJA
URAZDOBLJU 2008. - 2012. GODINE
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Analiza prema djelatnosti investitora pokazuje da su najveci investitori u
pretkriznom razdoblju (u 2008. godini) bili gradevinarstvo sa 16,9% ukupnih
investicija, preradivacka industrija sa 13,1% te trgovina sa 11,2%. Upravo je
kod tih djelatnosti u navedenom razdoblju doslo i do najveceg pada vrijednosti
investicija: u gradevinarstvu je u razdoblju od 2008. do 2012. godine vrijednost
investicija smanjena za 8,9 milijardi kuna, u trgovini za 5,5 milijardi, a u
preradivackoj industriji za 5,4 milijarde kuna.

U analiziranom petogodisnjem razdoblju samo se u 2012. godini biljezi
lagani rast vrijednosti investicija i to tek kod manjeg broja djelatnosti. Pritom
je najvedi rast zabiljezen kod ugostiteljstva te informacija i komunikacija, dok
je u preradivackoj industriji zaustavljen trend pada investicija te su stagnirale
na razini 2011. godine. Najveci je pad vrijednosti investicija istodobno
zabiljezen kod primarnih djelatnosti (poljoprivreda, sumarstvo i ribarstvo) te
kod financijskih djelatnosti i djelatnosti osiguranja. Ovakvo kretanjanje kod
financijskih djelatnosti bilo je ocekivano, s obzirom na znatno pogorsanje
poslovnih rezultata u odnosu na prethodnu godinu. S obzirom na daljnji
pad vrijednosti investicija u 2013. godini, koji je ipak znatno usporeniji u
odnosu na prethodno razdoblje, moze se ocekivati da je kretanje investicija
po djelatnostima i u 2013. bilo dosta diverzificirano. Ostvareni pokazatelji
sugeriraju daljnji pad vrijednosti investicija u gradevinarstvu i financijskim
djelatnostima (izrazeni nastavak pada bruto dodane vrijednosti).

Inozemna izravna ulaganja

Prolongirana kriza hrvatske ekonomije uz manje raspolozivog kapitala
za investicije zbog globalne gospodarske krize, odreduje vrlo slab priljev
inozemnog kapitala posljednjih godina. No, manjak inozemnih ulaganja u
Hrvatsku treba povezati i uz regulatornu nestabilnost (nepredvidiv regulatorni
okvir, netransparentni upravni postupci, nedovoljan kapacitet na nacionalnoj
i lokalnoj razini, korupcija) koje je i UdruZzenje stranih ulagaca (FIC)
indentificiralo kao dugoro¢ni blokator izravnih ulaganja u Hrvatsku.

Tijekom 2013. godine na osnovi izravnih ulaganja priteklo je tek 436,9
milijuna eura $to je ¢ak 60% manje nego prethodne godine te najmanje od
2010. godine.

INOZEMNA IZRAVNA ULAGANJA U RH
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Najveci investitori:
gradevinarstvo,
preradivacka industrija
itrgovina

Kod tih je djelatnosti
zabiljeZen i najveci pad
vrijednosti investicija

U2012. godini je kod
pojedinih djelatnosti
zabiljeZen rast
investicija, $to sugerira
nastavak takvog trenda
u2013. godini

Zanemarivo niske
vrijednostiinozemnih
izravnih ulaganja
obiljezile sui2013.
godinu, kao i nekoliko
prethodnih kriznih
godina.
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Reinvestirana dobit
prvi puta u povijesti
negativna

Drasti¢no smanjenje do gotovo simboli¢nih razina, stanje je koje opisuje
posljednje Cetiri godine. Naime, kumulativna vrijednost stranih ulaganja u tom
je razdoblju iznosila samo 3,1 milijardu eura, §to je u usporedbi s prethodnim
cetverogodisnjim razdobljem, ¢ak cetiri puta manje.

U omjeru s BDP-om, iznos FDI-a nalazi se na razini od tek 1%, znatno
manje nego u 2008. godini kada je dosezao 8,5% (i to pri 10% nominalno visoj
razini BDP-a u eurima).

INOZEMNA IZRAVNA ULAGANJA
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lzvor: HNB, DZS; obrada HGK

Gotovo cijela skromna vrijednosti izravnih ulaganja u 2013. godini odnosila
se na vlasnicka ulaganja (519 milijuna eura), manje na obveze iz odnosa
vlasnicki povezanih tvrtki (172 milijuna eura), dok je prvi put u povijesti
zabiljezen odljev na osnovi zadrzanih zarada (-220 milijuna eura). Pritom treba
napomenuti da je rast obveza iz odnosa vlasnicki povezanih tvrtki realiziran
prvi put nakon tri godine. Naime, pocetkom globalne i hrvatske krize (2008.
do 2010.), inozemni vlasnici hrvatskih tvrtki (uglavnom se to odnosi na banke)
povoljnim su posudbama i dokapitalizacijama pomagale njihovu poziciju.
Nakon toga je nastao prekid dotoka sredstava iz tih izvora primarno zbog
izostanka potrebe za njima u okolnostima pada potraznje.

Od pocetka krize, a posebno od 2010. godine, u okolnostima pada profita
tvrtki, vrijednost reinvestirane dobiti je opadala, da bi 2013. godine bila
negativna. Pritom treba uociti kako se ujedno i odnos vrijednosti reinvestirane
dobiti i ostalih rashoda od FDI posljednjih godina kvario, $to znaci da je
vrijednost isplacene dobiti padala sporije nego vrijednost reinvestirane dobiti.
Tako su ostali rashodi 2007. godine bili ve¢i 1,3 puta od reivestirane dobiti, a
u 2012. godini 3,3 puta.

Od 1997. godine (otkad postoji ova vrsta podataka) nadalje, reivestirano je
ukupno 4,8 milijardi eura.
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RASHODI OD INOZEMNIH IZRAVNIH ULAGANJA
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Zanimljivo je kako je od prvih pet djelatnosti (financijsko posredovanje,
trgovina, poslovanje nekretninama, telekomunikacije, proizvodnja koksa) koje
su kumulativno akumulirale najvise izravnih ulaganja tijekom godina (62%),
njih Cetiri u 2013. godini imala negativne vrijednosti. Tako je kod djelatnosti
financijskog posredovanja, daleko najjacoj djetanosti $to se ti¢e izravnih
ulaganja (32% ukupne vrijednosti izravnih ulaganja), prvi puta u povijesti
zabiljezena negativna vrijednost (-230,7 milijuna eura).

Kumulativno, u Hrvatsku je od 1993. godine (kada su zabiljezena prva
izravna ulaganja), zaklju¢no s 2013. godinom, uloZeno 26,9 milijardi eura (od
cega 17,6 milijardi eura vlasnickih ulaganja), odnosno oko 6,3 tisuce eura per
capita, Sto nas ipak svrstava u gornji razred europskih zemalja usporedivih
znacajki.

IZRAVNA ULAGANJA PER CAPITA, 1993.-2013.
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Negativna vrijednost
ulaganja u financijsko
posredovanje

Od 1993.do 2013. FDI
iznosio 26,9 milijardi
eura
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Manija vrijednost FDI ju
zemljama usporedivih
znacajki

Spor oporavak FDIina
globalnoj razini

Tijekom 2013. godine se na razini skupine ovih zemalja drasti¢no smanjila
vrijednost izravnih ulaganja - s oko 32 milijarde eura koliko je bilo ulozeno
2012. godine na samo 7,5 milijardi u 2013. godini. Pritom se isti¢e najdrasti¢nija
promjena vezana uz Poljsku, koja inace zbog svoje veli¢ine apsorbira najvise
apsolutne vrijednosti ulaganja medu ovim zemljama. Poljska je u 2013. godini
prvi puta i jedina od promatranih zemalja zabiljezila negativnu FDI vrijednost
(-4,5 milijarde eura).

Niti ukupna globalna kretanja izravnih ulaganja nisu se znacajnije
promijenila te su ostala kolebljiva pod utjecajem neizvjesnosti konacnosti
ekonomskog oporavka §to izaziva opreznost i suzdrzanost investitora. Mnoge
transnacionalne kompanije reprofiliraju svoje prekomorske investicije kroz
restrukturiranje imovine i realokaciju. Stoga se oporavak FDI ulaganja
pokazuje otezanim i traje duze od ocekivanog. UNCTAD predvida vrijednost
FDI ulaganja u 2013. godini blizu razine prethodne godine s blagim rastom
izmedu 3 i1 4%, a 2014. godine rast bi se trebao ubrzati na oko 17%.
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TRZISTE KAPITALA

Nakon prvog kvartala 2009. godine na svjetskim trzistima kapitala

uspostavljen je uzlazni trend koji je ojacan u drugom dijelu 2012. godine,

a posebno u 2013. godini. Naime, prosle je godine nastavljen oporavak

gospodarskih pokazatelja koji su upucivali na jasne naznake izlaska svjetskog

gospodarstva iz krize pri ¢emu su pozitivni pomaci simultano bili prisutni

u svim regijama. Gospodarski je oporavak bio najizrazeniji u SAD-u, jasni

znakovi oporavka dominirali su u EU pri ¢emu je politika pomo¢i perifernim

zemljama euro zone pocela davati rezultate, kao §to su vidljive rezultate dale Svjetska trzista kapitala
i mjere monetarnih i fiskalnih poticaja u Japanu. Jedine naznake zabrinutosti rastu pod utjecajem
bile su vezane uz mogucnost nastavka brzog rasta zemalja u razvoju, posebno GoReali o)

Kine, ¢iji je gospodarski rast postupno usporavao. U takvim je okolnostima oporavka
na globalnoj razini zapocelo preusmjeravanje kapitala iz trzista zemalja u
razvoju prema razvijenim ekonomijama s obzirom da investitori primarno
ulazu u podrucja koja se isticu dobrom perspektivom gospodarskog rasta uz
niske rizike. Ipak, povlacenje kapitala iz zemalja u razvoju jo$ nije bilo izrazeno
u tolikoj mjeri da bi se na globalnoj razini stvorile ve¢e makroekonomske
neravnoteze.

Optimizam kreiran sve ¢vr§¢im naznakama izlaska iz gospodarske krize
potaknuo je rast cijena dionica i doveo vrijednost dijela vaznijih burzovnih
indeksa na njihove povijesne maksimume (S&»B Dow Jones, DAX). Stovise,
zabiljezena je i izuzetno visoka dinamika rasta vecine indeksa pa je tako
japanski Nikkei u 2013. godini porastao za 56,7% (najveci godisnji rast od
1972. godine), Nasdaq za 38,3%, Dow Jones za 26,5% (najvisi godisnji rast od
1995. g.), frankfurtski DAX za 25,5%, pariski CAC40 za 18,0%, te londonski
FTSE100 za 14,4%. Istodobno su medu tranzicijskim zemljama najvisi rast
zabiljezili sofijski SOFIX (42,5%) i bukurestanski BETI (26,1%). Usporavanje
rasta kineskog gospodarstva praceno neizvjesno$¢u vezanom uz kretanje
cijena i preveliku investicijsku i kreditnu aktivnost, rezultirali su pogorsanjem
pokazatelja na kineskom trzistu kapitala. Sumarno, prema podacima MMF-a
za vaznije zemlje, razina cijena dionica u 2013. godini kretala se u rasponu od
pada za oko 10% u Brazilu i Kini do rasta od blizu 50% odnosno 60% u Japanu
i Argentini.

Dio vaznijih indeksa
doseZe svoje povijesne
maksimume

KRETANJE INDEKSA ODABRANIH BURZI

Burzovni indeks Zakljucna vrijednost Promjena u odr}osu
31.12.2013. na prethodnu godinu (%)
Dow Jones 16.577 26,5
S&P 500 1.848 29,6
Nasdaq 4177 38,3
FTSE 100 6.749 14,4
CAC 40 4.296 18,0
DAX 9.552 25,5
Nikkei 225 16.291 56,7
Shangai Comp. 2.116 -6,7
Bombay Sensex 21171 9,0

Izvor: Bloomberg; obrada: HGK
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Na domacem trZistu
nema oporavka jer
je gospodarstvo i
nadalje u recesiji

Znatan dio
izdavatelja u procesu
je predstecajnih
nagodbi

Redovni promet pao
Jje narazinu od samo
13,7% onog iz 2007.

godine

Stoga je globalno, prema podacima WFE (World Federation of Exchanges),
2013. godina bila vrlo uspje$na godina za svjetske burze: trzi$na kapitalizacija
burzi ¢lanica WFE povecana je za 17% ¢ime je vra¢ena na razinu prije izbijanja
krize, dok je vrijednost trgovanja dionicama porasla za 12% u odnosu na
prethodnu godinu.

Optimizam sa svjetskih trzita kapitala nije se u dostatnoj mjeri prenio i
na domace trziSte kapitala, s obzirom da u nas jo$ nije bilo naznaka izlaska
gospodarstva iz recesije. Kako je situacija na burzi tek refleksija gospodarske
situacije, ocito je da napredak na trziStu kapitala nije ni bio moguc¢ u situaciji
kad gospodarstvo slabi, posebno ako se kontinuitet pada proteze na pet
sukcesivnih godina bez vidljivije naznake preokreta takvog trenda. Stovise,
uz padajuci kreditni rejting zemlje, lo$ polozaj na listi konkurentnosti, rastuci
proracunski deficit i javni dug, godinu su obiljezili i losi poslovni rezultati
velikog dijela poduzeca cije su dionice uvrstene na burzi, a oprez i suzdrzanost
potencijalnih investitora dodatno su motivirani ¢injenicom da se znatan broj
drustava (njih 44) nalazio u postupku predstecajne nagodbe. U okolnostima
izrazene neizvjesnosti i rizika (petina na burzi uvrstenih drustava obuhvacena
predstecajnim nagodbama) te ogranicenih moguc¢nosti zarada (svega je petina
drustava isplatila dividendu) slabio je interes za angaziranjem na trzistu
vrijednosnih papira pri ¢emu je znatan dio ulaganja imao spekulativan karakter
i rezultirao povec¢anom volatilno$¢u cijena dionica. Kako se istodobno, u
prevladavaju¢e bankocentri¢cnom financijskom sustavu, burza nije uspjela
afirmirati kao mjesto prikupljanja dodatnog kapitala, dinamiziran je odljev
drustava s burzovne kotacije (samo s Uredenog trzista otislo 19 izdavatelja).

PROMET OSTVAREN NA ZAGREBACKOJ BURZI
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Izvor: Zagrebacka burza; obrada: HGK

U takvim je okolnostima nastavljen kontinuitet pada redovnog prometa
na Zagrebackoj burzi prisutan od 2008. godine. Padom od 4,2% u 2013.
godini redovan je promet sniZen na razinu od svega 13,7% prometa koji je
ostvaren u rekordnoj pretkriznoj 2007. godini, oslikavajuci time tezinu
posljedica koje je gospodarska kriza ostavila na trziStu kapitala. Unutar
redovnog prometa najvise je smanjena vrijednost prometa obveznicama (za
21,1%), dok je promet dionicama pao za 6,8%. Svjetliju stranu predstavlja
afirmacija prometa strukturiranim vrijednosnim papirima koji je u odnosu na
prethodnu godinu povecan za 2,3 puta, ali tu treba imati u vidu i ¢injenicu da
se ovim proizvodima trguje tek od rujna 2012. godine. Tijekom 2013. godine
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u trgovanje su uvrstena brojna nova izdanja certifikata zahvaljuju¢i ¢emu Raste trgovina

je strukturiranim proizvodima ostvareno relativno visokih 5,4% ukupnog certifikatima uz

redovnog prometa. Istodobno je, pod utjecajem rasta blok prometa dionicama, uvo.d‘enQe novih
proizvoda

i ukupan blok promet porastao za 15,1% $to je ublazilo pad ukupnog prometa
na Zagrebackoj burzi (promet unutar knjige ponuda zajedno s blok prometom)
na 1,2% u odnosu na prethodnu godinu. Uz to, situaciju na domacem trzistu
kapitala obiljezio je i pad OTC prometa za 5,6% zaokruzujuci time nepovoljnu
sliku ukupnih kretanja.

DIONICE S NAJVECIM PROMETOM U 2013. G.

Promjena prometa u

Promet odnosu na prethodnu
(mil. HRK) godinu
(mil. HRK)
Hrvatski Telekom d.d. 528,1 19,4 -71,8
Valmar Adria Holding d.d. 145,7 5,4 31,2
Adris grupa d.d. 128,8 4,7 -46,4
Ericsson Nikola Tesla d.d. 121,5 4,5 3,1
Koncar - elektroindustrija d.d. 118,1 4,3 40,2
Ledo d.d. 108,5 4,0 52,0
AD plastik d.d. 91,5 3,4 -13,8
Petrokemija d.d. 89,7 3,3 -89,9
Riviera Adria d.d. 84,2 3,1 61,5
Dioki d.d. u stecaju 74,6 2,7 28,8
Ostali 1.226,1 45,2 -192,9
Ukupno 2.717,0 100,0 -197,9

Izvor: Zagrebacka burza; obrada: HGK

Uz kontinuitet niskog prometa nastavljena je i situacija slabe likvidnosti
na domacem trzistu kapitala na kojem postoji ogranic¢en broj dionica kojima
se svakodnevno trguje, $to ograni¢ava mogucnosti diversifikacije portfelja
potencijalnih investitora. Tako je s pet vode¢ih dionica po ostvarenom prometu Koncentracija

realizirano 38,4% ukupnog dioni¢kog prometa, a s prvih deset dionica ¢ak trgovanjana
54,9% ukupnog prometa dionicama na Zagrebackoj burzi. Volatilnost prometa i d/gn/ca/
gospodarskih sektora

i cijena pojedinih dionica i dalje je bila snazno izrazena s obzirom da su se
investitori velikim dijelom oslanjali na vijesti vezane uz odredene korporativne
akcije, moguce privatizacijske aktivnosti ili stecajne i predstecajne postupke,
kao $to je to npr. bio slucaj s dionicama Petrokemije i Diokija.

Zbog koncentracije prometa na malen broj dionica suzena je i sektorska
struktura prometa pri ¢emu na prvih pet sektora otpada vise od 60% ukupnog
dioni¢ckog prometa. Najveci je dio prometa ostvaren dionicama iz sektora
telekomunikacija (19,8% ukupnog prometa), zatim pravne, ra¢unovodstvene,
upravljacke, arhitektonske djelatnosti i inZenjerstvo te tehnicko ispitivanje
i analiza (159% prometa), proizvodnja prehrambenih proizvoda, pica i
duhanskih proizvoda (10,7% prometa), djelatnosti pruzanja smjestaja te
pripreme i usluzivanja hrane (8,0% prometa) te proizvodnja kemikalija i
kemijskih proizvoda (6,4% ukupnog dionickog prometa).
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Skroman rast
Crobexa koji je
godinu zavrsio ispod
psiholoske granice od
1.800 bodova

Uvjeti poslovanja
naburzi sve
transparentniji i
povoljniji

CROBEX | PROMET DIONICAMA U 2013. GODINI
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Izvor: Zagrebacka burza; obrada: HGK

Kretanje Crobex-a, odnosno cijena na Zagrebackoj burzi, karakterizirao je
rast u prvom tromjesecju, nakon cega je uslijedila korekcija kojom je u drugom
tromjesecju indeks vracen blizu razine s pocetka godine, da bi, tijekom druge
polovine godine, Crobex oscilirao u uskom rasponu oko psiholoske granice od
1.800 bodova. Kraj 2013. godine Crobex je docekao s vrijednoscu od 1.794,28
bodova $to je 3,1% vise nego na kraju 2012. godine. Odnosno, tijekom godine
vrijednost Crobex-a kretala se izmedu 1.740 bodova, koliko je zabiljezeno
sredinom studenoga, i 2.025 bodova koliko je imao sredinom ozujka. Nacelno,
ulazak Hrvatske u EU sredinom godine nije znatnije valoriziran na trzistu
kapitala, izuzev nesto Zivljeg prometa i rasta cijena u prvom tromjesecju, s
obzirom da sam ¢in pristupanja nije zahtijevao regulatorne prilagodbe, jer su
one ve¢ ranije uc¢injene. U tom kontekstu je u cilju transparentnijeg i efikasnijeg
funkcioniranja trzista kapitala u veljaci Zagrebacka burza uvela i ra¢unanje
$est novih sektorskih indeksa koji omogucuju dublji uvid u trzisna kretanja.

KRETANJE SEKTORSKIH INDEKSA
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Izvor: Zagrebacka burza; obrada: HGK
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U proteklih godinu dana, unutar sektorskih indeksa, najsnaznije je rastao
turisticki indeks CROBEXturist (+40,7%), kao i indeks dionica iz sektora

prometa (CROBEXtransport +22,2%), dok je pad zabiljeZio jedino indeks vezan Najvisi rast ostvarile
uz dionice gradevinskog sektora (CROBEXkonsturkt -14,2%). Time su se dobri dionice turistickog
rezultati turistickog sektora reflektirali i na visok rast cijene dionica tog sektora sektora...

pri cemu je ovaj sektorski indeks svojom dinamikom rasta ¢ak i nadmasio
indekse vodecih svjetskih trzista. S druge strane, nastavak izrazito losih
trendova u gradevinarstvu rezultirao je i visokim padom vrijednosti dionica
gradevinskih poduzeca. U odnosu na Crobex, koji odrazava cjelinu kretanja
cijena na Zagrebackoj burzi, losija kretanja zabiljezio je indeks gradevinskih
dionica, $to je i oc¢ekivano, ali i indeks dionica sektora proizvodnje i prerade
hrane (CROBESXnutris) $to je pomalo iznenadujuce s obzirom na potencijal
tog sektora u okviru hrvatskog gospodarstva.

Kumuliranje efekta smanjenog prometa i potisnutih cijena na Zagrebackoj
burzi rezultiralo je padom trzisne kapitalizacije za 4,1% u odnosu na prethodnu
godinu na razinu od 183,7 milijardi kuna. Sukladno tome pad su zabiljezili
i ostali pokazatelji burzovne aktivnosti pa je tako, u odnosu na prethodnu
godinu, prosje¢ni dnevni promet smanjen za 0,8%, prosjecni dnevni volumen
trgovanja za 39,5%, a broj burzovnih transakcija koje se izvrSe u jednom danu
bio je nizi za 8,9%.

Na susjednim regionalnim trzi$tima situacija u 2013. godini nije znatnije
odstupala od trendova prisutnih na Zagrebackoj burzi. Najpovoljnija kretanja
biljezila je beogradska burza s porastom vrijednosti BELEX-al5 od 6,8% i U siroj regiji dobri
porastom prometa za 20%, istodobno je ljubljanski indeks SBI-TOP porastao rezultati na bugarskom
za 3%, makedonski MBI10 za 1,4%, a jedino je sarajevski SASX10 zabiljezio i rumunjskom trZistu
pad vrijednosti od 1%. U $iroj regiji najbolje rezultate imao je sofijski SOFIX kapitala
koji je porastao za cak 42,5% te bukurestanski BETI s rastom od 26,1%,
solidno su rasli varsavski WIG (8,1%) i becki ATS (6,1%), slab rast zabiljezio
je budimpestanski BUX (2,2%), dok je vrijednost praskog PX50 indeksa
smanjena za 4,8%.

Pri izostanku snaznijeg angazmana stranih investitora i relativno malom
broju likvidnih dionica, domace je trziste kapitala plitko i volatilno sa snaznim
utjecajem korporativnih vijesti vezanih uz predstecajne nagodbe te moguce
privatizacije ili preuzimanja poduze¢a. U bankocentricnom financijskom
sustavu burza se nije afirmirala kao mjesto prikupljanja dodatnog kapitala pa Za oZivljavanje burze
je to i jedan od razloga sve prisutnijeg povlacenja dijela dionica sa sluzbene potreban gospodarski
kotacije. Paradoksalno je da se biljezi nizak volumen prometa iako je trgovinska rast te privatizacija
infrastruktura izuzetno kvalitetna i dobro razvijena te iako postoji formirana dijela c{rzavnog
kontinuirana i rastuca potraznja za vrijednosnim papirima putem mirovinskih portfeljappreko burze
fondova. Nedostaje, medutim, optimizam kojeg moze kreirati jedino
gospodarski rast te nedostaje vise kvalitetnih dionica i veci free float takvih
dionica. Izlaz iz ovakve situacije prvenstveno je u uspostavi gospodarskog
rasta bez kojeg nema ni oporavka trzista kapitala. Pritom bi situaciju mogao
poboljsati i proaktivniji odnos drzave prema razvoju domaceg trzista kapitala
preko tome prilagodene uloge u regulaciji trzista kapitala, mirovinskih fondova
i poreznoj politici te posebno ukoliko bi se dio privatizacijskih procesa usmjerio
kroz burzu na nacin koji osigurava dostatan free float dionica.

... anajve¢ipad
dionice gradevinskog
sektora
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Hrvatskai Grcka
najrizi¢nije zemlje

Zakon o financijskom
poslovanju i
predstecajnim
nagodbama-

glavna uzdanica
izvrsne viastiu
rjesavanju problema
nelikvidnosti

LIKVIDNOST REALNOG SEKTORA

Problem u odnosima placanja u gospodarstvu je sustavan i prisutan
desetlje¢ima, a opca gospodarska kriza zapoceta 2009. godine, izvukla ga je
ponovno (nakon velike krize likvidnosti 1999. godine) na povrs$inu i ubrzala.

Europski indeks placanja za 2013. godinu pokazuje da Hrvatska, nakon
Grcke, ima najvisi rizik od kasnjenja u placanju te najve¢i udio otpisanih,
nenaplativih potrazivanja od oko 10% ukupnih prihoda (prosjek za EU je
oko 3%). U skupinu zemalja visokog rizika, u smislu kasnjenja u placanju,
smjestene su Spanjolska, Madarska, Ceska, Cipar, Slovenija, Rumunjska,
Bugarska, Portugal te Hrvatska i Gr¢ka kao najrizi¢nije.

NEIZVRSENE OSNOVE ZA PLACANJE POSLOVNIH SUBJEKATA

1.10.2012. Zakon o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi
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lzvor: FINA; obrada HGK

Hrvatska jejos 1. sijecnja 2012. godine prihvatila primjenu europske Direktive
o placanjima u komercijalnim transakcijama kroz implementaciju Zakona o
rokovima ispunjenja nov¢anih obveza. Rok pla¢anja u svim vrstama transakcija, i
ujavnom i u privatnom sektoru, ogranicila se na 30 dana, a samo iznimno, ako je
to izri¢ito navedeno u ugovoru i objektivno opravdano, na 60 dana, uz rigorozne
kazne pri neizvrSavanju. U okolnostima dubokog poremecaja u medusobnim
placanjima s rekordnim iznosima vrijednosti dospjelih neizvrienih obveza,
pocetkom listopada 2012. godine donijet je i Zakon o financijskom poslovanju
i predstecajnoj nagodbi, koji bi trebao omoguciti poduzetnicima financijsko
restrukturiranje radi ponovne uspostave likvidnosti i solventnosti i povecanje
kapitaliziranosti pretvaranjem trazbina u udio u kapitalu.

Instrument predstecajne nagodbe bio je osnovna poluga za preokret trenda
kretanja vrijednosti dospjelih neizvrsenih obveza, koja je vrlo ostro rasla od
sredine 2008. godine. U rujnu 2012. godine bila je na rekordnoj visini od 44,6
milijardi kuna (86% vrijednosti novca u optjecaju), nakon cega je, s uvodenjem
ovog zakona, naglo promijenjen trend. No, otrina opadajuceg trenda se zadrzala
samo u prvim mjesecima uvodenja ovog instrumenta, nakon ¢ega je primjetno
njegovo ublazavanje.

Od listopada 2012. do kraja 2013. godine vrijednost neizvr$enih osnova za
placanje smanjena je za 11,1 milijardu kuna te je krajem prosinca 2013. godine
iznosila jo$ uvijek visokih 33,5 milijardi kuna. Ovakva dinamika daleko je ispod
ocekivanja koja su deklarirana pri donosenju ovog zakona, ¢ime se zakljucuje
kako su podbacili planovi brzog rjesavanja ovog problema kroz predstecajne
nagodbe, koji je ionako sustavan i treba ga rjesavati na viSe razina.
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ODNOS NEPODMIRENIH NALOGA | TRANSAKCIJSKOG NOVCA (AGREGAT M1)
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Najznacajnije apsolutno smanjenje neizvrsenih osnova za placanje u 2013.
godini realizirano je kod poslovnih subjekata koji su u dugotrajnim blokadama
(godinu dana i duze), budu¢i da su tamo i kumulirani najvisi iznosi, a i takvi
subjektiimaju obvezu predstecajne nagodbe. Tako je smanjen iznos neizvrsenih
osnova u ovoj kategoriji poslovnih subjekata za 6,5 milijardi kuna $to je 73%
od ukupnog smanjenja svih neizvrSenih obveza. Ipak, struktura ro¢nosti se
nije bitnije promijenila: i dalje najznacajnji dio vrijednosti neizvrsenih obveza
one su s ro¢nos¢u duzom od godine dana, koje su ¢inile 85% (28,4 milijarde
kuna) ukupnih neizvrsenih osnova za pla¢anje. Koliko su ti dugovi nenaplativi
pokazuje ¢injenica kako je od toga cak 18,8 milijardi vezano uz poslovne
subjekte koji nemaju niti jednog zaposlenog.

NEIZVRSENE OSNOVE ZA PLACANJE POSLOVNIH SUBJEKATA 31. 12. 2013.

U blokadi duze

Ostali od 360 dana
44% bez zaposlenih
56%

Izvor: FINA; obrada HGK

Struktura duga prema djelatnostima nije se bitno mijenjala: djelatnosti s
najvisom vrijedno$c¢u neizvrsenih obveza su ostale trgovina, gradevinarstvo
i preradivacka industrija sa 60% ukupne vrijednosti svih neizvrsenih obveza.
Kako su to djelatnosti s najvise akumuliranih neizvrsenih obveza, tako je kod
njih zabiljezen i najvedi apsolutni pad. Pritom je najvece smanjenje ostvareno
kod djelatnosti trgovine, ukupno za 2,7 milijarde kuna. Poslovni subjekti iz
djelatnosti gradevinsrastva, djelatnosti s najvisim i posljednjih godina najbrze
rastu¢im dugovima, takoder su smanjili dugovanja, ukupno za 1,5 milijardu
kuna, a iz djelatnosti preradivacke industrije za 1,7 milijarde kuna.

Na blokirane
poslovne subjekte
duZe od godine dana
odnosi se

85% vrijednosti
neizvrsenih obveza

Gradevinarstvo
-djelatnost s
najvecom vrijednoscu
nepodmirenih
obveza
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NEIZVRSENE OSNOVE POSLOVNIH SUBJEKATA PREMA OSNOVNIM
PODRUCJIMA NKD-A

31. prosinca  31. prosinca Razlika
2012. 2013. 2013/2012
A Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 1.346.621 1.180.285 -166.336
B) Rudarstvo i vadenje 248.418 117.388 -131.030
C) Preradivacka industrija 5.632.496 3.896.057 -1.736.439

D) Opskrba elektri¢cnom energijom, plinom, parom

[ —— 34.636 41.874 7.238
E) Opskrba vodom 286.194 286.332 138
F) Gradevinarstvo 10.135.331 8.571.891 -1.563.439
G) Trgovina 10.393.997 7.613.705 -2.780.293
H) Prijevoz i skladiStenje 1.676.011 1.261.518 -414.493
Bs?iitig?;’;tr'lf;‘l’zanla smjestaja te pripreme | 3.635.168 2.770.785 -864.383
J) Informacije i komunikacije 523.107 590.355 67.248
K] Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 215.023 198.183 -16.840
L) Poslovanje nekretninama 2.125.264 2.253.550 128.286
M) Struéne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 2.516.263 1.954.917 -561.346
N) Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti 780.920 627.829 -153.091
giiéi\;r;jléprava i obrana; obvezno socijalno 9312 2917 -6.395
P) Obrazovanje 40.723 50.486 9.763
Q) Djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne skrbi 99.750 133.436 33.686
R) Umjetnost, zabava i rekreacija 1.180.015 530.241 -649.774
S) Ostale usluzne djelatnosti 625.319 585.011 -40.308
UKUPNO 42.456.390 33.450.632 -9.005.758

lzvor: FINA; obrada HGK
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FINANCIJSKI REZULTATI POSLOVANJA PODUZETNIKA

Analiza financijskih rezultata poslovanja poduzetnika za 2013. godinu,
bez banaka, osiguravaju¢ih drustava i drugih financijskih institucija, ne daje
jednoznac¢nu ocjenu njihovog poslovanja. Naime, ako se promatra financijski
rezultat poduzetnika koji su predali financijske izvjestaje za 2013. godinu dolazi
se do zakljucka da je konsolidirani financijski rezultat pobolj$an, odnosno da
je neto dobit poslovanja sa 2,8 milijardi kuna u 2012. godini pove¢ana na 3,5
milijardi kuna u 2013. godini. Medutim, ako se promatraju financijski rezultati
prema financijskim izvjestajima za svaku godinu zasebno, primjetno je da je
u 2012. godini 97,3 tisu¢e poduzetnika ostvarilo neto dobit od 4,9 milijardi
kuna, a u 2013. godini 101,2 tisu¢e poduzetnika neto dobit od 3,5 milijardi
kuna. Dakle, obuhvat poduzetnika koji su predali financijske izvjestaje ima
znatan utjecaj na kretanje ukupnog financijskog rezultata, odnosno takve
analize i usporedbe ne daju dovoljno precizne zakljucke.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI REZULTAT
-dobit (+) ili gubitak (-) razdoblja prema financijskim izvjestajima za tu godinu-
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Drugi vazan faktor koji je znacajno utjecao na kretanje financijskih rezultata
u prosloj, aliiu prethodnim godinama, bile su naknade za izvlastene nekretnine
na pomorskom dobru iz Sporazuma o uredenju imovinsko-pravnih pitanja,
sklopljenog 2011. godine izmedu Republike Hrvatske i najve¢ih brodogradilista
(u cilju restrukturiranja brodogradilista i sanacije njihovih dugova). Tako su
brodogradilista, tradicionalni gubitasi (Sest najvecih je u razdoblju od 2007.
do 2010. biljezilo godisnji gubitak od priblizno milijardu kuna), sredstva za
zemljiste knjizila kao prihod te su ostvarila znacajnu dobit poslovanja. To ih je
s jedne strane u 2011. i 2012. godini svrstalo medu tvrtke s najve¢om dobiti, a
s druge strane znacajno utjecalo na ukupan rezultat poslovanja poduzetnika.
U 2013. se Brodogradevna industrija Split ponovo nasla na listi deset najve¢ih
po dobiti te pozitivho utjecala na ukupan konsolidirani financijski rezultat
poslovanja poduzetnika, ali je to mjesto zauzela zbog knjizenja buducih
prihoda na temelju ugovora o prodaji i prijenosu dionica. Istodobno su
Uljanik i 3. Maj Brodogradiliste ponovo poslovali s gubitkom, a Brodotrogir
s neznatnom dobiti od 2,1 milijuna kuna (u 2012. 1,8 milijardi kuna). Stoga
ostvarena kretanja konsolidiranog financijskog rezultata po godinama ne daju
stvarnu sliku o trendovima kretanja poslovanja poduzetnika.

Konsolidirani
financijski rezultat
poslovanja
poduzetnika je na
godisnjoj razini blago
poboljsan

Znacajan

utjecaj isplata za
izvlasteno zemljiste
brodogradilista na
kretanje financijskog
rezultata

Dio brodogradilista
je ponovo poslovao s
gubitkom
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INA je zabiljeZila
gubitak prije
oporezivanja u
visini 1,97 milijardi
kuna

Najbolji finacijski
rezultat poslovanja
ostvaren jeu
djelatnosti opskrbe
elektricnom
energijom, plinom,
parom i klimatizacija

Na ostvarni financijski rezultat u prosloj je godini znatno utjecalo i
poslovanje INA-e, najvece tvrtke po ukupnom prihodu u Hrvatskoj. Ta je tvrtka
u2012. godini ostvarila dobit prije oporezivanja u visini 1,67 milijardi kuna, au
2013. gubitak od 1,97 milijardi kuna. Takvo kretanje poslovnog rezultata, koje
je imalo velik utjecaj na kretanje ukupnog financijskog rezultata poslovanja
poduzetnika, objasnjeno je prvenstveno vrijednostnim uskladivanjem imovine
u Siriji, te otezanim uvijetima poslovanja na regionalnom trzistu.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI REZULTAT ODABRANIH DJELATNOSTI U 2013.G.
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Izvor: FINA; obrada: HGK

Najvise poduzetnika koji su u 2013. godini predali financijske izvjestaje bilo
je, kao i u prethodnoj godini, iz djelatnosti trgovine, stru¢nih, znanstvenih i
tehnickih djelatnosti, gradevinarstva i preradivacke industrije, a ostvareni
poslovni rezultati pojedinih djelatnosti znatno su se razlikovali. Tako je najbolji
konsolidirani financijski rezultat ostvaren u opskrbi elektri¢cnom energijom,
plinom, parom i vodom (ponajprije dobar poslovni rezultat HEP-a), djelatnosti
informacija i komunikacija (smanjena je dobit mobilnih operatera, ali su i dalje
poslovali sa znatnom dobiti), te u preradivackoj industriji (u top deset po dobiti
bili su brodogradiliste Split, Pliva, Adris grupa i Jamnica).

UDIO PODUZETNIKA KOJI SU POSLOVALI'S DOBITI I S GUBITKOM

801 B Poduzetnici koji su poslovali s dobiti ™ Poduzetnici koji su poslovali s gubitkom
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Izvor: FINA; obrada: HGK
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Najvec¢i gubitak je istodobno zabiljezen u gradevinarstvu i poslovanju
nekretninama, djelatnostima najvise pogodenim viSegodisnjom krizom i padom
potraznje. Medutim kada se poslovanje usporeduje s 2012. godinom, najvise je,
zbog spomenutih isplata brodogradilistima, pogorsan konsolidirani financijski
rezultat preradivacke industrije, dok su u gradevinarstvu zabiljezen ,,pozitivan
pomak® jer je gubitak poslovanja bio upola manji nego u prethodnoj godini.

EKONOMICNOST POSLOVANJA
-ostvareni prihodi na 100 kuna rashoda-
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Poslovanje poduzetnika u 2013. godine poblize prikazuju drugi pokazatelji
poslovanja. Tako je na godi$njoj razini povecan udio poduzetnika koji su
poslovali s dobiti u odnosu na ukupan broj poduzetnika. Taj je udio iznosio
61% i bio je najvisi od pretkrizne 2008. godine. Medutim, nastavljen je pad
ekonomicnosti poslovanja, odnosno poduzetnici su ostvarili razmjerno manje
prihoda u odnosu na rashode. Poduzetnici koji su svoje izvjestaje predali u
2013. godini na godisnjoj su razini blago povecali rentabilnost prometa,
rentabilnost ukupne imovine i rentabilnost vlastitog kapitala, a povecana je
i produktivnost mjerena neto dobiti. Medutim kada se ti rezultati usporede s
rezultatima po predanim financijskim izvjestajima u 2012. godini, zbog svega
ranije navedenog, pokazuju se nesto losijim.

UKUPNI PRIHODI | RASHODI PODUZETNIKA

mmmm Ukupni prihodi (lijevo) mmmm Ukupni rashodi (lijevo) ==®=Broj poduzetnika (desno)
750.000 + T 120.000
700.000 - 100.000 &

2 | 80.000 £
T 650.000 - ‘ N
§ + 60.000 3
= 600.000 - Q

= 1+ 40.000
550.000 + 20.000 =
500.000 - 0

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

lzvor: FINA; obrada: HGK

Najveci gubitak
u gradevinarstvu
i poslovanju
nekretninama

Najvisi udio
poduzetnika koji su
poslovali s dobiti

u ukupnom broju
poduzetnika od 2008.
godine
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I prihodi i rashodi su
na godisnjoj razini
povecaniza 1,7%

Kretanje investicija
unatoc rastu njihove
vrijednosti ne ukazuje
na oporavak

Financijski izvjestaji za 2013. godinu pokazuju da su ukupni prihodi
poduzetnika povecani sa 610,4 na 612,4 milijardi kuna odnosno 1,7%. Pritom
su poslovni prihodi povecani za 1,4%, financijski za 10,2%, a izvanredni
prihodi za 18,1%. U skladu s podacima o ukupnom padu vrijednosti izvoza
u prosloj godini, prihodi poduzetnika od prodaje na inozemnom trzistu pali
su za 0,5%, dok su prihodi od prodaje na domacem trzistu povecani za 2,1%.
Rashodi su takoder povecani za 1,7% pri ¢emu su poslovni rashodi povecani za
1,5%, a financijski rashodi za 4,9%. Detaljnija struktura rashoda pokazuje da
su najvise povecani trodkovi prodane robe (za 3,4 milijarde kuna) i vrijednosno
uskladivanje dugotrajne imovine (za 2,1 milijardu kuna) pri cemu je situacija
u INA-i znatno utjecala na tu stavku. Troskovi za zaposlene, djelomi¢no zbog
povecanja broja zaposlenih za 2,7%, povecani za 1,4 milijardu kuna.

GODISNJE PROMJENE VRIJEDNOST! INVESTICIJA U DUGOTRAJNU IMOVINU
-stope rasta u % prema financijskim izvjestajima za navedenu godinu-

20,0 14,0
10,0 - 5,7 o l

< 00- - ; ; — —

-10,0 l .

-20,0 -

-30,0 -
2007. 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013.

lzvor: FINA; obrada: HGK

Uz povecanje prihoda i rashoda i pobolj$anje konsolidiranog poslovnog
razultata, u 2013. godini je zabiljezen i znacajniji rast vrijednosti investicija.
Takav rast je posebno uodljiv zbog izrazitog pada u 2009., 2010. i 2011. te tek
blagog oporavaka u 2012. godini. Medutim, unato¢ takvom rast smanjen je
udio broja investitora u ukupnom broju poduzetnika, sa 20,4% u prethodnoj
godini, na 19,7%. To je jedan od pokazatelja koji ukazuje na to da ni u
2013. godini nije bilo bitnih pozitivnih pomaka u poslovanju i raspolozenju
poduzetnika u odnosu na nekoliko prethodnih kriznih godina.
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