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Struktura financijske imovine kućanstava
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Valuta i depoziti

Depoziti i dalje dominiraju u financijskoj imovini kućanstava (50,7% 
financijske imovine kućanstava), ali posljednjih vidljivo pada njihov udio, 
primarno zbog bržeg rasta vrijednosti ulaganja u mirovinske fondove.



Stanja depozita kod DMFI-ja prema vrstama depozita
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Kunski štedni
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Vrijednost oročenih depozita počela se kretati padajućim trendom
2015. godine, a gotovo je istodobno i dinamiziran rast štednih depozita 
(po viđenju) i depozitnog novca. 
To pokazuje da su se preferencije u štednji stanovništva počele
mijenjati, odnosno vidljiv je pomak prema najlikvidnijim oblicima 
štednje (depoziti po viđenju i transakcijski računi).



Struktura depozita stanovništva kod DMFI-ja, vrste depozita
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Iako oročeni depoziti i dalje imaju najveći pojedinačni udio u ukupnim
depozitima stanovništva (48,4%), on je ove godine prvi put pao ispod
polovine ukupne vrijednosti depozita. 



Valutna struktura oročenih depozita kod DMFI-ja
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U valutnoj strukturi oročenih depozita i dalje prevladavaju devizni
depoziti, no njihov se udio kontinuirano smanjuje od 2011. godine. 



Kamatne stope kreditnih institucija na devizne depozite
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Oročeni depoziti

Osnovni razlog promjene preferencija stanovništva prema likvidnijim 
oblicima depozita povijesno su niske pasivne kamatne stope koje su 
(osobito kod oročene štednje) postale destimulativne. 



Kamatne stope kreditnih institucija na kunske depozite

0,33

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0
1

2
.1

1
.

0
4

.1
2

.

0
8

.1
2

.

1
2

.1
2

.

0
4

.1
3

.

0
8

.1
3

.

1
2

.1
3

.

0
4

.1
4

.

0
8

.1
4

.

1
2

.1
4

.

0
4

.1
5

.

0
8

.1
5

.

1
2

.1
5

.

0
4

.1
6

.

0
8

.1
6

.

1
2

.1
6

.

0
4

.1
7

.

0
8

.1
7

.

1
2

.1
7

.

0
4

.1
8

.

0
8

.1
8

.

1
2

.1
8

.

0
4

.1
9

.

%

Prekonoćni depoziti: transakcijski računi
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Oročeni depoziti

Snažan pad je zabilježen i kod kamatnih stopa na kunske oročene 
depozite koja je u srpnju bila na razini od 0,33%, neznatno više od 
kamatne stope na devizne oročene depozite. 



Vrijednost depozita, mil. kuna

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

lipanj 2018. lipanj 2019.

Izvor: HNB; obrada: HGK

U regionalnoj odnosno županijskoj raspodjeli depozita 
kućanstava u kreditnim institucijama uočljivo je da uz 
Grad Zagreb postoji koncentracija depozita u primorskim 
županijama.



Depoziti kućanstava p/c kod kreditnih institucija, VI./2019.
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Zaključno

Razdoblje povijesno niskih kamatnih stopa u Europi i Hrvatskoj, koje 
se sada proteže posljednjih nekoliko godina, rezultiralo je 
promjenama karakteristika štednje stanovništva:
• Smanjuje se udio valuta i depozita u ukupnoj financijskoj imovini 

sektora kućanstava tek nešto iznad polovine ukupne finan. 
imovine (najniže dosad)

• Mijenjaju se i karakteristike depozita - oročeni depozit postaje sve 
manje atraktivan zbog snažnog pada pasivnih kamatnih stopa 
koje banke nude za oročenu štednju.

• U strukturi ukupnih depozita snažno raste udio najlikvidnijih 
depozita, a to su transakcijski računi i depoziti po viđenju. 
(Kamate na deponirana sredstava na transakcijskim računima,
naime, nisu porezna osnovica poreza na kapitalnu dobit, koji je 
uveden 2016. g., dok kamate na štedne i oročene depozite jesu.)

• Niti neki drugi oblici štednje koji imaju karakteristike niske 
rizičnosti poput novčanih investicijskih fondova nisu atraktivniji.



Hvala na pozornosti!


