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Financijska imovina kucanstava

lako gotovina i depoziti i dalje dominiraju u financijskoj imovini kucanstava, vidljiv je trend smanjenja njihova udjela, koji je od 2020. godine manji od 50% (2023. godine je
iznosio 45,5%), primarno zbog brzeg rasta vrijednosti ulaganja u mirovinske fondove, a 2023. godine postala su relevantna i ulaganja u duznicke vrijednosne papire.

Ukupna nominalna vrijednost financijske imovine sektora ku¢anstava u posljednjih se deset godina uvecala za 80,2%, pri ¢emu stavka Gotovina i depoziti za 46,3%, stavka Osiguranje, mirovine i
standardizirane garancije za 137,6%, a stavka Duznicki vrijednosni papiri 15,8 puta. Stoga se i struktura imovine ku¢anstava promijenila — udio valuta i depozita u zadnjih deset godina smanjen je za
10,6 postotnih bodova, dok je udio stavke Osiguranje, mirovine i standardizirane garancije porastao za 6,8 postotnih bodova, a znatnije je uvec¢an i udio duznickih vrijednosnih papira, s 0,4% na 3,3%
(posljedica otvorene moguénosti ulaganja ku¢anstava u drzavne obveznice i trezorske zapise Ministarstva financija od 2023. godine).

Struktura financijske imovine sektora ku¢anstva Valute i depoziti kucanstava
z_ve_venl |na_r_10us | mstru_mentl | GOSPODARSKA
dioniCke opcije zaposlenika Y KOMORA

® Krediti

* Ostala potrazivanja
* Duznicki vrijednosni papiri

® Vlasnicki kapital i dionice
investicijskih fondova

* Osiguranje, mirovine i
standardizirane garancije

* Gotovina i depoziti
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Izvor: HNB, Financijski racuni; izracun: HGK Izvor: HNB, Financijski racuni; izracun: HGK



Depoziti sektora kucanstava ()

U bankama, Stednim bankama, stambenim Stedionicama i novéanim fondovima (U monetarnoj statistici ove se institucije grupno nazivaju Druge monetarne financijske
Institucije — DMFI), sektor kucanstava imao je krajem kolovoza 2024. godine ukupno 38,6 milijardi eura depozita. U odnosu na prethodnu godinu, to je bilo 978 milijjuna
eura vise (2,6%). Pritom je godisnji rast zabiljezen kod depozita s ugovorenim dospijecem (+25,7), dok su prekonocni depoziti smanjeni (-4,4%).

Dinamiéniji rast depozita stanovniStva bio je vidljiv 2020. godine, zapoCevsi u izvanrednim okolnostima pandemije i ograniCenja mogucnosti potroSnje zbog povremenog zatvaranja i/ili
ograni¢avanja gospodarskih aktivnosti i mobilnosti, uz mjere za o€uvanje radnih mjesta u najpogodenijim sektorima $to je sprije€ilo veCe poremecaje na trZistu rada te nastavak realnog rasta placa.
Daljnje dinamiziranje rasta je primjetno u 2021., a posebno u 2022. godini (kada je godiSnja stopa presla 13%), iako tada u promijenjenim okolnostima realnog pada pla¢a zbog izuzetno visoke
inflacije te uz i nadalje vrlo niske pasivnhe kamatne stope banaka na depozite. U te dvije godine ukupni su se depoziti sektora kuc¢anstava povecali za 7,3 milijarde eura (24,4%). Na samom kraju
anulirao buduéi da su kucanstva podigla dio konvertiraninh depozita, a odljevu depozita je pridonijela emisija prve "narodne" obveznice u ozujku 2023. godine i Trezorskih zapisa MF pred kraj
godine, te su godiSnje stope rasta u cijeloj 2023. godini bile nize nego u ranijim razdobljima. Prema podacima HNB-a, bruto stanje ulaganja u duznicke vrijednosne papire sektora stanovnistva je na
kraju srpnja 2024. iznosilo 4,4 milijarde eura. Prije oZzujka 2023. godine, ova su ulaganja bila zanemariva.

Bruto stanja ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire
sektora stanovnistvo (trziSno vrednovanje)

Depoziti sektora kuéanstava kod DMFI-ja, potroSacke
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Depoziti sektora kucanstava (ll)

U ovoj godini, trend rasta depozita je dodatno usporen unato€ faktorima koji pretpostavljaju rast raspolozivog dohotka: dezinflacija, odnosno vracanje razine inflacije prema
2%, rekordni nominalni, ali i realni rast placa, rekordna zaposlenost te rast pasivnih kamata. No, nove emisije drZzavnih vrijednosnih papira u ovoj godini (emisija obveznice
RH te tri emisije trezorskih zapisa Ministarstva financija) s visSim prinosima, opet su pridonijele, kao i prethodne godine, odljevu depozita.

Ipak, zbog ponudenih nesto viSih pasivnih kamatnih stopa u bankama, za razliku od prethodnih razdoblja, vrijednost depozita s ugovorenim dospije¢em je nakon dugog vremena imala pozitivhe
godisnje stope rasta, dok se vrijednost prekonoc¢nih depozita smanjila. Tako je vrijednost depozita s ugovorenim dospijecem u kolovozu 2024. bila visa za 2,25 milijardi eura nego godinu prije, dok je
istodobno vrijednost prekonoénih depozita pala za 1,3 milijarde eura.

Podsjetimo, vrijednost depozita s ugovorenim dospije¢em pocela se kretati opadaju¢im trendom joS 2015. godine, s istodobno dinamiziranim rastom likvidnijin oblika depozita Sto je drastiCno
promijenilo strukturu depozita sektora ku¢anstava u posljednjih desetak godina: likvidniji oblici depozita su u 2022. i 2023. Cinili oko tri Cetvrtine ukupnih depozita, a prije deset godina tek oko petine.
Nakon duzeg vremena, u ovoj godini vidimo povecanje udjela depozita s ugovorenim dospije¢em (na 29%).

Ipak, i dalje ¢e rast depozita ograni€avati mogucnost ulaganja u drzavne vrijednosne papire bududi da je Vlada najavila kontinuitet dinamike izdavanja duznickih vrijednosnih papira te moguc¢nost
reinvestiranja po dospijecu, prema redovitom kalendaru izdanja:

» TromjeseCni TZ u ozujku, lipnju, rujnu i prosincu,

 Jednogodisnji TZ u lipnju i studenom,

» Obveznice u ozujku

Stanja depozita sektora kuc¢anstava kod DMFI-ja prema
vrstama depozita, godisSnje stope promjene(%)

Struktura depozita sektora kuéanstava prema stupnju
likvidnosti depozita

21%  22% o5

31%

74% 1%

S ugovorenim dospijecem Prekonoc¢ni depoziti * S ugovorenim dospije¢em * Prekono¢ni depoziti

Izvor: HNB, izracun: HGK lzvor: HNB, izracun: HGK
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Kamatne stope kreditnih institucija na depozite
sektora kucanstava

Osnovni razlog promjene preferencija stanovnistva prema likvidnijim oblicima depozita u prethodnim razdobljima bile su povijesno niske pasivhe kamatne
stope koje su (osobito kod oro¢enih depozita) postale destimulativne. U 2023. godini, s ponudom stimulativnijih ulaganja u drZzavne duznicke vrijednosne
papire fizickim osobama, kreditne institucije su ponudile nesto vise pasivnhe kamatne stope na Stednju.

Kamatne stope na sve oblike depozita bile su ispod razine inflacije od poCetka 2021. godine, a najveca je razlika bila krajem 2022. kada je inflacija bila na najviSoj razini. Kamatna
stopa za oroCene depozite stajala je ispod jedan posto od sredine 2016. godine, a ispod 0,5% od pocCetka 2017. godine do pocCetka 2023. godine. Od ozujka 2023. godine (kada je
emitirana prva ,narodna“ obveznica) vidljiv je pomak prema gore, kada je prosjeCna stopa prvi puta bila iznad 1% od sredine 2016. godine. Kamatna stopa na likvidnije depozite
(prekonocne) bila je statiCnija te je od ozujka 2020. godine do zadnjega podatka za kolovoz 2024. iznosila prosjecnih 0,02%.

Kamatne stope kreditnih institucija na depozite sektoru kuéanstva (vagani mjesecni prosjeci kamatnih stopa, u postocima na
godisnjoj razini, novi poslovi) i prinosi na obveznice RH

Godis$nja stopa prinosa na prvo izdanje

drzavnih obveznica za gradane; 3,65
Godisnja stopa prinosa na drugo izdanje

drzavnih obveznica za gradane; 3,30

-

Oroceni depoziti; 1,78

Prekono¢ni depoziti; 0,02

Izvor: HNB, obrada: HGK
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Regionalni aspekt depozita kucanstava (l)

30. lipanj 2024.

Zupanija naziv Vrijednocz)s(,;t gsgozita Y [Udio u RH, %
Grad Zagreb 10.640.372 (28,5
Splitsko-dalmatinska zupanija 4.541.514 (12,2
Primorsko-goranska zupanija 3.461.367 |9,3
Istarska zupanija 2.877.206 |7,7
Zagrebacka zupanija 2.386.073 |6,4
Zadarska zupanija 1.790.453 |4,8
Osjecko-baranjska zupanija 1.491.050 (4,0
Dubrovacéko-neretvanska zupanija 1.465.781 (3,9
Varazdinska zupanija 1.070.307 |2,9
Sibensko-kninska zupanija 902.096 (2,4
Karlovacka zupanija 845.704 (2,3
Medimurska Zzupanija 805.946 (2,2
Krapinsko-zagorska zupanija 766.391 |2,1
Sisac¢ko-moslavacka zupanija 744.489 (2,0
Brodsko-posavska zupanija 698.634 (1,9
Vukovarsko-srijemska zupanija 647.767 (1,7
Bjelovarsko-bilogorska zupanija 605.692 (1,6
Koprivni¢ko-krizevacka zupanija 595.503 (1,6
Pozesko-slavonska zupanija 353.485 |0,9
Licko-senjska zupanija 347.692 (0,9
Viroviti€ko-podravska zupanija 332.644 (0,9
Ukupno RH 37.370.166 |100,0

lzvor: HNB, obrada: HGK

U Zupanijskoj raspodjeli depozita kucanstava u
kreditnim institucijama uocljivo je da uz Grad
Zagreb  postoji koncentracija depozita u
primorskim  Zupanijama. Naime, u sedam
primorskih Zupanija nalazi se oko 42% ukupnih
depozita, a u Gradu Zagrebu oko 28%.

Tako se medu prvih deset Zupanija s najveéim apsolutnim
vrijednostima depozita nalaze sve primorske Zupanije s
iznimkom najmaloljudnije Li¢ko-senjske. Kada se podatak
0 apsolutnoj vrijednosti depozita u Zupanijama relativizira
brojem stanovnika, medu prvih deset Zupanija s najve¢im

depozitima nalazi se i LiCko-senjska zupanija.

Podatak o koncentraciji depozita u primorskim Zupanijama
moZe se povezati s Cinjenicom da se u ovim zupanijama
velikk dio stanovniStva (kuCanstava) bavi sezonskim
poslom odnosno privatnim iznajmljivanjem smjestaja za
turiste. Naime, turistiCka je djelatnost koncentrirana u
primorskim zupanijama — oko 95% ukupnih turistiCkih
nocenja ostvaruje se na ovom prostoru. Pritom se u
privatnom smjeStaju ostvaruje oko polovina svih
ostvarenih turistickin no¢enja u Hrvatskoj. Takoder se
moze pretpostaviti da je dio stanovnistva koji se bavi
turisticCkim sezonskim poslom skloniji konzervativnhom
nacinu Stednje, ne samo zbog Cinjenice da se preostali dio
godine mora financirati iz sredstava zaradenih u sezoni
nego i zbog neizvjesnosti koju djelatnost turizma donosi,
stoga se kod Stednje primarno trazi sigurnost, a tek
sekundarno prinos.

30. lipanj 2024.

Vrijednost depozita po

2 n.. n =
upanija naziv stanovniku, EUR
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Istarska 14.419
Grad Zagreb 13.800
Primorsko-goranska 13.083
Dubrovacko-neretvanska 12.705
Zadarska 11.035
Splitsko-dalmatinska 10.659
Sibensko-kninska 9.425
Licko-senjska 8.137
Zagrebacka 7.840
Medimurska 7.680
Karlovacka 7.659
Varazdinska 6.750
Krapinsko-zagorska 6.418
Bjelovarsko-bilogorska 6.096
Koprivni¢ko-krizevacka 5.971
Osjecko-baranjska 5.896
Pozesko-slavonska 5.710
Brodsko-posavska 5.490
Sisa¢ko-moslavacka 5.473
Viroviticko-podravska 4.862
Vukovarsko-srijemska 4.657
Ukupno RH 9.682

Izvor: HNB DZS, izracun: HGK
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U strukturi depozita kod svih Zupanija i dalje premoc¢no previadavaju depoziti transakcijskih raéuna, od najmanje 59% (Karlovacka) do najviSe 73% (SisaCko-moslavacka). No, u 2024. godini vrijednost

transakcijskih racuna, kao i njihov udio u ukupnim depozitima pada u svim Zupanijama.

Stedni depoziti su najmanje zastupljeni kod svih Zupanija, od najmanje 2% (Krapinsko-zagorska) do najvise 8% (Primorsko-goranska).

Oroceni depoziti su u strukturi depozita najmanji u Sisacko-moslavackoj (24%)
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