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UKRATKO O GOSPODARSTVU NJEMACKE

Njcma(:kajc ckonomski najsnaznija ¢lanica Europskc unije. Njczinih 83,5 milijuna stanovnika ¢ini oko 16%
stanovnistva i stvara oko 21% ukupnog BDP-a Europske unije. Zbog toga kretanja u Njemackoj bitno odre-
dfuju krctanja narazini EUiu pravilu su prisutni konvcrgcntni trendoviu krctanju njcmaékog iEU gospodar-
stva. Njemacka je ujedno i najvedi izvoznik medu ¢lanicama EU ¢iji izvoz ¢ini 24% ukupne vrijednosti izvoza
svih ¢lanica. Medutim, taj se udio dodatno povecava na gotovo 28% kada se promatra Vrijcdnost Extra EU
izvoza, odnosno vrijcdnost izvoza izvan EU granica. Extra EU izvoz opcenito je dosta koncentriran, stoga
¢etiri ckonomski najja(’:c ¢lanice ostvaruju gotovo 60% toga izvoza. Zbog snainoga gospodarstva i visoke vri-
jcdnosti izvoza, Njcmaékajc istodobnoimedu najve¢im uvoznicima u EU. Njcn uvoz ¢ini oko 20% ukupnog
uvoza svih ¢lanica EU, dokjc udio Extra EU tek neznatno manji i iznosi oko 18,5%.

Kretanje BDP-au Njcmaékoj posljcdnjih je desetak godina znatno odredeno u¢incima globalnc krize. Na-
kon osjetnog pada u 2009. godini, ushjcdﬂc su dvijc godine dinamiénog rasta potaknutog niskom bazom, a
nakon toga slijcdi razdobljc stabilnog oporavka i laganog dinamiziranja stopa rasta. Kriza je na Njcmaéku
djclovala izravno, ali i neizravno putem utjecaja na potraznju u vanjskotrgovinskim partnerima, pa je njezin
rastusporen u odnosu na prctkriznc godinc. Medutim, za razliku od Hrvatske, ali i vcécg broja drugih ¢lanica
(poput Italijc, Greke, Spanjolskc, Slovcnijc), u Njcmaékoj su pos]jcdicc g]obalnc krize bile relativno kratkot-
rajne, tako dajc realna vrijcdnost BDP-ave¢u2011. prcmaéila prctkriznu razinu. U proéloj je godini realna
vrijednost njcmaékog BDP-abila priblizno 13,3% veca nego u 2008. godini, po ¢emuje Njcmaéka bila uspje-

snija odEUu cjclini. Naime, realna je Vrijednost BDP-a na razini EU istodobno povecana za 10,2%.

Realno kretanje BDP-a, Indeksi 2008. = 100

115 113,23
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Izvor: Eurostat; obrada: HGK

Njemacka se od posljedica globalne krize oporavila brze nego Europska unija u
cjelini. Realni je BDP Njemacke u 2018. bio 13,3% vedi nego u 2008. godini, a na
razini EU povecan je za 10,2%.
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Prosla je godina obiljezena najmanjim rastom njemackoga gospodarstva u proteklih pet godina od 1.4%. Gla-
vni je razlog takvog usporavanja bilo usporavanje rasta inozemne potrainjf:, odnosno vrijf:dnosti izvoza roba
i usluga, ali je Zabﬂjcicn i blagi pad dinamike rasta domace potraznje. Unato¢ povoljnim trendovima na trzistu
rada i nastavku rasta neto plaéa, u Njemaékoj je doslo do smanjivanja sklonosti potro§nji. Stogajc i rast oso-
bne potrosnje, kao najvece potrosne kategorije BDP-a, usporen s 1,8% u 2017. na osjetno nizih 1,0%. Moze
s¢ pretpostaviti dajc takvo krctanjc potroénjc bilo pod znatnim ugjecajem najava o moguc’nosti nove globalnc
krize i sluzbenim procjenama o daljnjem usporavanju europskog i njemackoga gospodarstva. Takve su proc-
jene utjccalc ina krctanjc investicija u fiksni kapital Ciji je rast takoder u manjoj mjeri usporen, s 2,9% na 2,6%,
ali je zbog osjetnog porasta vrijcdnosti zaliha ukupna vrijcdnost bruto investicija povcc’ana znatno vise nego
u prcthodnoj godini, po cemu su se bruto investicije izdvajalc od ostalih katcgorija potrainjc.

U OVOj bi godini, prema procjenama Europskc komisijc, rast njcmaékoga gospodarstva trebao dodatno us-
poriti na 1,1%. Europska komisija o(:ckujc nastavak usporavanja globalnoga gospodarstva i globalne potraz-
nje, pa bi najvedi ugjecaj na nizu stopu rasta njcmaékoga gospodarstva ponovo trebao imatiizvoz robai usluga.
Uz takva se prcdvidanja ved biljcii i pad indeksa raspoloicnja proizvodaéa, $to bi se trebalo odraziti na daljnjc
usporavanjc rasta proizvodnih investicija, dok bis druge strane osobna potrosnjai stambena izgradnja i daljc:
trebale odrzavati rast BDP-a. Prema trenutno vazeéim procjenama, rast BDP-a bi u 2020. godini trebao ubr-
zatina 1,7%.

EKONOMSKI ODNOSI HRVATSKE | NJEMACKE

Krctanjc inozemne potrainjf: bitno jeiza Hrvatsku zbog snainog utjecaja izvoza robai usluga na krctanjf:
BDP-a. Naime, udio izvoza roba i usluga u BDP iznosi nesto vise od 50%, zbog ¢ega je izvoz roba i usluga
druga najveca kategorija u potrosnoj strukeuri BDP-a, nakon osobne potrosnje. Ugjecaj kretanja izvoza roba
i usluga na rast BDP-a bio je poscbno Vidljiv nekoliko protckhh godina. Naime, upravo je rast Vrijcdnosti iz-
vozarobai usluga, potaknut ponajprije pristupanjem Hrvatske Europskoj uniji i oporavkom Europskc unije,
doveo do oporavka hrvatskoga gospodarstva nakon Viécgodiénjc krize.

Krctanjc izvoza odredeno jes vi$e ¢imbenika, medu kojimajc naravno i konkurentnost gospodarstva i samih
proizvoda i usluga, a medu Vainijima jei krctanje potrainjc u najvainijim Vanjskotrgovinskim partnerima.
Medutim partnerima Njcmaéka zauzimajcdno od najvainijih mjestajerjeu protcklc dvijc godinc bila drugo
trziste po Vrijcdnosti izvoza roba (u prcthodnim je godinama obi¢no zauzimala treée ili ¢etvreo mjcsto) te
najvaznije trziste za izvoz usluga, Pritomrobniizvozu Njcmaéku ¢ini oko 13% ukupnog izvozaiu posljcdnjih
nekoliko godina te je pribliino 200 milijuna cura manji nego prema Itahji kao najvcc’cm izvoznom trzistu,
dok izvoz usluga istovremeno ¢ini oko 20% ukupnog izvoza usluga Imnogo je vedinego prema drugim trzis-
tima, tocnije pribliino dva puta vedi nego prema Italiji koja se nalazi na drugom mjestu. Najvcc’i dio prihoda
od izvoza usluga ¢ine prihodi od turizma, a gosti iz Njcnlaékc dugi niz godina imaju kudikamo najvcéi udio
u strukeuri dolazaka i nocenja turista. U dolascima oko 17%, au nocenjima oko 24%.
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Vrijednost razmjene roba i usluga s Njemackom, mil. EUR

Robni izvoz

Robni uvoz

lzvoz usluga*

Uvoz usluga*

Ukupan saldo roba

i usluga
2008. 1.028,6 2.790,6 - - -
2009. 827,5 2.059,6 - - -
2010. 922,7 1.893,1 - - -
2011. 967,2 2.049,2 1.528,7 224,6 222,1
2012. 981,2 2.163,0 1.661,2 227,9 251,5
2013. 1.129,0 2.318,5 1.931,4 264,9 477,0
2014. 1.161,4 2.593,4 2.064,1 285,1 347,0
2015. 1.303,2 2.871,4 2.402,3 317,5 516,5
2016. 1.453,4 3.177.1 2.333,7 362,7 247,3
2017. 1.725,3 3.361,6 2.469,5 444,0 389,2
2018. 1.916,2 3.602,9 2.506,4 354,7 -

*podatak za prva tri kvartala 2018.

Izvor: DZS, HNB; obrada: HGK

Udio robne razmjene i izvoza usluga Hrvatske prema Njemackoj

u ukupnom izvozu ili uvozu Hrvatske, %

Robni izvoz Robni uvoz Izvoz usluga* Uvoz usluga*
2011. 10,1 12,6 16,3 7.0
2012. 10,2 13,3 17,2 7.2
2013. 11,8 14,0 19,6 8,6
2014. 11,2 15,1 20,2 9.8
2015. 11,3 15,5 21,3 9.7
2016. 11,8 16,1 19,0 10,2
2017. 12,3 15,4 18,4 10,8
2018. 13,2 15,2 20,4 10,7

*podatak za prva tri kvartala 2018.

Izvor: DZS, HNB; obrada: HGK

Kao sto je napomenuto, krctanjc robne razmjcnc odrcdujc niz ¢imbenika, pri ¢emu se posljcdnjih godina

najvise isticalo pristupanje Hrvatske Europskoj uniji i zajednickom trzistu. Medutim, iz usporedbe podataka

0 krctanju BDP-a Njcmaékc, krctanja robnog izvoza prema Njcmaékoj i ostvarenih noécnja turista iz

Njemacke primjetno je da postoji odredena korelacija tih pokazatelja. Pritom nocenja turista uglavnom

reagiraju na krctanjc njcmaékoga gospodarstva S godinom zaka§njcnja, $to jei logiéno s obzirom na to da se

vedina smjcstajnih kapaciteta i organiziranih putovanja rezervira nekoliko mjeseci unaprijed.

HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA — SEKTOR ZA FINANCIJSKE INSTITUCIJE | EKONOMSKE ANALIZE
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Stope rasta BDP-a Njemacke, robnog izvoza i broja nocenja, %

BDP Njemacke,

Robni izvoz Hrvatske u Nocenja turista iz
realne stope rasta,

Njemacku, stope rasta % Njemacke, stope rasta %

%
2008. 1.1 14,0 1,2
2009. -5,6 -19,6 4,3
2010. 4,1 11,5 0,2
2011. 3,7 4,8 8,8
2012. 0,5 1,4 11,7
2013. 0,5 15,1 3,5
2014. 2,2 2,9 2,2
2015. 1,7 12,2 6,9
2016. 2,2 11,5 8,3
2017. 2,2 18,7 14,4
2018. 1,4 11,1 2,3

Izvor: Eurostat, DZS; obrada: HGK

Sto se robnog izvoza tice, Hrvatska u Njcmaéku najvise izvozi nove i rabljcnc osobne automobile, obucu,
razne vrste izolirane zice i kabela, proizvode farmaceutske industrije, dijelove za razlicite vrste motornih vozila
te cigarete i duhan. U protcklih deset godina, odnosno kada se usporede 2018.12008. godina, vrijcdnost
izvoza povecana je za 86% ili za 890 milijuna eura, $to predstavlja priblizno 18% povecanja ukupnog izvoza.
Pritom je najvise povcc’an upravo izvoz proizvoda koji trenutno imaju najveéi udio u strukeuri, odnosno
automobila, obude i izolirane Zice.

lzvoz roba i usluga u Njemacku

3.080 == Robni izvoz
. 7oz usluga®
2.580  eommmmPrihodi od turistiékih usluga®
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*podatak za prva tri kvartala 2018.
Izvor: DZS, HNB; obrada: HGK
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S obzirom na veliku razliku u veli¢ini hrvatskog i njcmaékoga gospodarstva, uvoz iz Hrvatske o¢ekivano ¢ini
tek mali dio ukupnog uvoza Njcma(:kc. Toénijc, tek oko 0,2%. Isto se moze redii za proizvodc koji imaju
najvedi udio u strukeuri izvoza prema Njemackoj premda je taj udio nesto vedi (najvedije kod obuce gdje je
u proéloj godini iznosio 2,1%). Ipak, postojii nekoliko proizvoda koji nisu na samom vrhu izvoznih proizvoda
u Njcmaéku, ali imaju osjetno vece udjclc u uvozu tih proizvoda u Njcmaéku. Tosecu najvecoj mjeri odnosi
na izvoz montaznih zgrada te icljczm'ékih teretnih vagona koji suu proéloj godini u uvozu tih proizvoda u
Njemacku sudjelovali s nesto vise od 7%. Ipak treba naglasiti da je rijec o podacima za jednu godinu i o malom
broju proizvoda, tako da gcncralno vrijcdi zakljuéak o niskom udjclu Hrvatske u njcmaékom uvozu.

ZAKLJUCNA RAZMATRANJA

Kretanje BDP-a Hrvatske znatno ovisi o krctanju inozemne potraznje za robama i uslugama, ata potraznja
Oovisi 0 uvjetima na globalnom trzistu i na blizim, rcgionalnim trzistima. Ona naravno nije definirana samo
cgzogenim ¢imbenicima, ve¢ je na nju moguce ugjecati povecanjem konkurentnosti roba i usluga, boljom
promocijom ili uklju¢ivanjem u politicko-ckonomske integracije poput pristupanja Hrvatske EU 2013. go-
dine koje je imalo znatan utjecaj na dinamican rast izvoza. Ako se promatraju samo vanjski ¢imbenici, uspos-
tavlja se veza izmedu rasta potraznje na pojedinim trzistima, rasta njihovih gospodarstava (BDP-a) i rasta po-
trainjc za hrvatskim robama i uslugama, Sto se poscbno odnosina najvc:éa izvozna trzista Hrvatske. Medu tim
trzistima poscbno mjesto zauzima Njcmaéka kojajf: trenutno drugo trziste za robni izvoz i prvo za izvoz us-
lugaA Premda je gotovo nemoguce razdvojiti utjecaje pristupanja Hrvatske zajedniékom trzistu EU i rasta
njcmaékoga gospodarstva na znatniji rast robnog izvoza Hrvatske u posljf:dnjih pet godina, izvoz turistickih
usluga, na koji je pristupanje imalo znatno maniji utjecaj, pokazuje snaznu povezanost kretanja BDP-a Nje-
macke i potraznje za tim uslugama. To se naravno ne pokazuje samo za Njemacku, ve¢ i za Italiju, Sloveniju i
ostale najve¢e vanjskotrgovinske partnere, ali i za EU u ¢jelini. Njemacka je zbog visokih udjela od 13,2% u
ukupnom robnom izvozu Hrvatske i 20,4% u izvozu usluga (podaci za 2018. i prva tri kvartala 2018. godinc)
ipak najvainija za Hrvatsku jer takvi udjcli znace da Njcmaéka u ukupnoj domaéoj i inozemnoj potrainji u
Hrvatskoj sudjelujc S pribliino 6%,au inozemnoj potraznjis pribliino 17%itime najvise od svih vanjskotrgo-

vinskih partnera utjece na kretanje hrvatskoga gospodarstva.

Struktura ukupne potraznje u Hrvatskoj (prema strukturi BDP-a), 2018. godina

Priblizno
5,8%
ukupne
potraznje ili
17%
inozemne
potraznje

65,8%

4,000

Domada potrainja Inozemna potraznja Potraz
uslugama iz Hrvats
Njemackaj
lzvor: DZS, HNB, izracun: HGK
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Izvoz roba i usluga u Njemacku je u 2018. godini u Hrvatskoj predstavljao oko 6%
ukupne domace i inozemne potraznje, odnosno oko 17% inozemne potraznje. Po

takvim je udjelima njemacko trziste imalo najvedi utjecaj na kretanje BDP-a Hrvat-

ske medu svim inozemnim trzistima.

Navedeni udjcli Njcmaékc u ukupnoj potrainji u Hrvatskoj znace i da bi se vrijcdnost izvoza roba i usluga
prema Njcmaékoj, ako se nista drugo ne mijenja (ceteris paribus), realno trebala povecati pribliino 129% da bi
se¢ BDP Hrvatske povecao za 1% (nominalni rast trebao bi biti nesto vedi). Za takav bi se rast robni izvoz
trebao povecati pribliino 30% ili izvoz usluga za pribliino 20%. Medutim, kako povecana potraznja uvijck
dovodiido povcéanja vrijcdnosti uvoza, taj rast bi ipak morao biti znatno vedi. Prema optimistiénom scena-
riju po kojcm bi se vrijcdnost uvoza povcc’ala za 30% vrijcdnosti povcc’anog iZvoza, ukupnu vrijcdnost izvoza
robai usluga u Njcmaéku trebalo bi povcc’ati za pribliino 17%, odnosno vrijcdnost robnog izvozaza pribliino
45% ili Vrijcdnost izvoza usluga za oko 30%.

Prema optimisticnom scenariju po kojem bi se vrijednost uvoza povecala za samo
30% vrijednosti povecanog izvoza, ukupnu vrijednost izvoza roba i usluga u Nje-
macku trebalo bi povecati za priblizno 17% da bi se BDP Hrvatske povecao za 1%.

Takavjc rast izvoza prema Njcmaékoj priliéno zahtjcvan s obzirom nato dajc u razdoblju 0d 2015.d02018.
godine, u kojcm jena krctanjc iZvoza znatno utjccalo pristupanju Hrvatske EU i nesigurnost pojcdinih turis-
tickih dcstinacija u §ir0j regiji, Hrvatska prema Njcmaékoj ostvarila prosjcéan godiénji rast robnog izvoza od
13,4%, dokjc rast izvoza usluga bio pribliino upola manji (za2018. godinujoi nisu dostupni podaci)A

Stoga jeza Hrvatsku, osim mjera za poticanje izvoza i vece orijentacije poduzctnika na izvoz, izrazito bitan i
daljnji rast potraznjc u Njcmaékoj, odnosno rast njcmaékoga gospodarstva, Pritom ipak treba jos jcdnom
napomenuti da robni uvoz iz Hrvatske ¢ini tek 0,18% vrijcdnosti ukupnog njcmaékog uvoza, $to znadi da ni
osjetno povcéanjc uvoza iz Hrvatske ne bi imalo znatniji utjecaj na ukupan uvoz. Primjcricc, kada bi robni
izvoz Hrvatske u Njcmaéku trenutno bio dva putavedi,i daljc bi ¢inio tek 0,35% uvoza Njcma(’:kc. Kodizvoza
usluga situacija je ipak malo zahtjcvnija jerje Hrvatska petainozemna dcstinacija njcmaékih turista s udjclom
od pribliino 3,5%. Zbog takvog udjcla dugotrajnijc zadriavanjc visokih stopa rasta podrazumijcva znatan rast
potraznjc za turistickim putovanjima stanovnistva Njcmaékc ili razli¢itim ¢imbenicima izazvan gubitak at-
raktivnosti drugih turistickih dcstinacija. Sve to dodatno naglaéava ,,ncgativan“ utjecaj prcdvidcnog usporava-
njarastaza Njcmaéku uovoj godini naiste takve procjence za Hrvatsku, pogotovo kada se uzme u obzir snazan
ugjecaj njcmaékoga gospodarstva na krctanja na razini cijclc: EU.
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KRATICE

HGK Hrvatska gospodarska komora
DzsS Drzavni zavod za statistiku
HNB Hrvatska narodna banka
EU28  Europska unija

BDP Bruto domacdi proizvod

Opc¢e napomene:

Ovu analizu izraduje i za nju je odgovoran HGK. Informacije, misljenja, analize i za-
klju¢ci koji se iznose temelje se na javnim statisti¢kim i ostalim informacijama $to
potjecu iz izvora u ciju se potpunost i tocnost HGK pouzdaje, ali za koje ne jamdi.

Utoliko su informacije, miljenja, analize i zakljucci izneseni u ovoj publikaciji pod-

lozni promjenama koje ovise o promjenama izvora informacija te o promjenama HGK
koje nastupe od trenutka pisanja teksta do njegova citanja. Ova publikacija ili njeni HR
dijelovine mogu se kopirati ili bilo kako drukéije reproducirati bez navodenija izvora [}
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